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ABSTRAK

Nilai perusahaan merupakan hal yang sangat penting bagi
investor karena berkaitan dengan harga saham. Umumnya, estimasi
nilai perusahaan ditentukan oleh informasi faktor keuangan yang
diungkapkan melalui melalui laporan keuangan. Kini penggunaan
informasi  faktor keuangan saja dinilai tidak cukup untuk
mengestimasi nilai perusahaan, karena laporan keuangan dinilai tidak
memiliki kemampuan untuk mengukur nilai aset tak berwujud
perusahaan dengan baik. Informasi faktor non-keuangan dinilai lebih
mampu mengukur aset tak berwujud. Penelitian ini menggunakan
faktor keuangan dan faktor non-keuangan dengan tujuan untuk
membuktikan secara empiris faktor mana yang lebih berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Faktor keuangan diukur melalui Return on Assets (ROA), Debt
to Equity Ratio (DER), dan Capital Expenditure (CAPEX).
Sementara faktor non-keuangan diukur melalui modal intelektual,
dengan metode Content Analysis (ICDI). Nilai perusahaan diukur
melalui Price to Book Value (PBV). Objek penelitian dalam
penelitian ini  adalah perusahaan manufaktur, perbankan,
telekomunikasi, grosir, dan retail yang terdaftar di BEI tahun 2014
dengan sampel 166 perusahaan dipilih dengan teknik purposive
sampling. Hasil penelitian membuktikan bahwa ROA, DER, dan
ICDI berpengaruh positif terhadap PBV, sementara CAPEX tidak
berpengaruh terhadap PBV. Hasil penelitian juga menunjukkan
bahwa faktor keuangan memiliki pengaruh yang lebih signifikan
disbanding faktor non-keuangan terhadap nilai perusahaan.
Penelitian ini melakukan pengujian tambahan yang mengonfirmasi
hasil pengujian utama.

Kata kunci: faktor keuangan, ROA, DER, CAPEX, faktor non-
keuangan, ICDI, nilai perusahaan, PBV
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ABSTRACT

Firm value is essential for investors because of its relation to
stock price. The estimated value of a firm value used to be
determined by financial factors disclosed as a financial report.
However, financial informations is no longer sufficient as the only
determinant, because a financial report lacks the ability to
adequately measure intangible assets. Non-financial factors are
thought to be a better measure for intangible assets. This research
uses both financial and non-financial factors to provide empirical
evidence which factor has more relevance to firm value.

Financial factors are measured by Return on Assets (ROA),
Debt to Equity Ratio (DER), and Capital Expenditure (CAPEX).
Non-financial factors are represented by intellectual capital, which
is measured with Content Analysis method (ICDI). Firm value is
measured by Price to Book Value (PBV). The target objects of this
research are manufacturing, banking, telecommunication, wholesale,
and retail companies listed in Indonesian Stock Exchange on 2014,
featuring sample of 166 companies selected with purposive
sampling. The results show that ROA, DER, and ICDI has significant
positive influence on PBV, while CAPEX has no significant
influence. The results also show that financial factors are more
relevant to firm value compared to non-financial factors. This
research also performs additional tests which confirm the main test’s
results.

Keywords: financial factors, ROA, DER, CAPEX, non-financial
factor, ICDI, firm value, PBV
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