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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 Penelitian ini ingin menguji pengaruh growth opportunity terhadap 

kebijkan pendanaan dan kebijakan dividen perusahaan. Berdasarkan 

penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan, maka penulis dapat 

memberikan simpulan dan saran dibawah ini. 

5.1  Simpulan 

 Berdasarkan analisis dan pembahasan, maka simpulan penelitian 

adalah baik dalam metode regresi IOS melalui Skor Faktor maupun dalam 

metode regresi IOS sebagai Dummy Variable dengan variabel dependen 

BDER bahwa Growth Opportunity tidak berpengaruh terhadap penggunaan 

hutang perusahaan (BDER). Sedangkan pada metode regresi IOS melalui 

Skor Faktor maupun dalam metode regresi IOS sebagai Dummy Variable 

dengan variabel dependen MDER, Growth Opportunity berpengaruh 

negatif signifikan terhadap penggunaan hutang perusahaan (MDER). 

Dikarenakan adanya perbedaan signifikansi antara BDER dan MDER 

sebagai proksi penggunaan hutang, maka dasar pengambilan keputusan 

yang dipilih adalah hasil dengan variabel dependen MDER. Adanya 

pengaruh negatif terhadap penggunaan hutang mendukung teori contracting 

dan sejalan dengan hasil penelitian terdahulu.  

Baik dalam metode regresi IOS melalui Skor Faktor maupun dalam 

metode regresi IOS sebagai Dummy Variable dengan variabel dependen DY 

bahwa Growth Opportunity tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen 

perusahaan (DY). Sedangkan pada metode regresi IOS sebagai Dummy 

Variable dengan variabel dependen DPR, Growth Opportunity berpengaruh 
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positif signifikan terhadap kebijakan dividen perusahaan (DPR). 

Dikarenakan adanya perbedaan signifikansi antara DY dan DPR sebagai 

proksi pembayaran dividen, maka dasar pengambilan keputusan yang 

dipilih adalah hasil dengan variabel dependen DPR. Adanya pengaruh 

positif terhadap pembayaran dividen mendukung teori signaling dan sejalan 

dengan hasil penelitian terdahulu yang ada di Indonesia. 

5.2  Saran 

 Penelitian ini mengandung beberapa kelemahan, maka ada 

beberapa hal yang dapat peneliti sarankan untuk penyempurnaan penelitian 

lebih lanjut dan saran bagi pihak terkait, antara lain:  

1. Penelitian ini hanya menggunakan satu industri sebagai sampel 

penelitian yaitu industri manufaktur. Peneliti selanjutnya 

disarankan untuk melibatkan industri lain yang memiliki 

karakteristik berbeda yang memungkinkan adanya perbedaan 

perilaku pengambilan keputusan pendanaan dan dividen terkait 

dengan growth opportunity perusahaan. 

2. Waktu periode penelitian ini terbatas hanya selama 5 tahun. 

Peneliti selanjutnya disarankan untuk memperpanjang periode 

penelitian sehingga diharapkan memperoleh hasil yang lebih baik 

dan lebih akurat. 

3. Variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian ini terbatas, 

yaitu hanya menggunakan variabel size dan profitabilitas. Peneliti 

selanjutnya dapat menambah lebih banyak variabel kontrol atau 

bahkan menggunakan variabel kontrol baru agar hasil penelitian 
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menjadi lebih komprehensif dan mendapat R-square yang lebih 

tinggi. 

4. Variabel pembentuk IOS yang digunakan dalam penelitian relatif 

terbatas, yaitu hanya menggunakan MBVA, MBVE, dan EP. 

Peneliti selanjutnya dapat menambah lebih banyak variabel 

pembentuk IOS sesuai teori yang ada baik proksi berbasis harga, 

proksi berbasis investasi, pengukuran varians, dan pengukuran 

gabungan sesuai Kallapur dan Trombley (2001). 

5. Perusahaan perlu memperhatikan besarnya growth opportunity 

yang mereka miliki dalam menentukan proporsi struktur modal 

mereka, karena perusahaan dengan tingkat growth opportunity 

yang tinggi menghadapi risiko yang lebih tinggi pula. 

6. Investor sebaiknya memilih perusahaan dengan tingkat growth 

opportunity tinggi apabila menginginkan tingkat pembayaran 

dividen yang lebih besar. 
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