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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan tiap negara yang 

ada di kawasan ASEAN (Malaysia, Thailand, Filipina, Singapura, dan 
Indonesia) juga untuk mengetahui hubungan kawasan ASEAN dengan 

dunia. 

Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

koefisien korelasi Pearson terhadap return indeks di kawasan ASEAN dan 

return indeks dunia, berdasarkan data sekunder yang berasal dari website 

www.finance.yahoo.com dan www.set.or.th dengan periode pengamatan 

2007 sampai 2010. 

Hasil penelitian ini menemukan bahwa hubungan antara pasar modal 

di negara Indonesia dengan Malaysia, pasar modal di negara Indonesia 

dengan Thailand, pasar modal di negara Indonesia dengan Singapura, pasar 

modal di negara Malaysia dengan Singapura dan pasar modal di negara 
Thailand dengan Singapura saling terintegrasi, sedangkan pasar modal di 

kawasan ASEAN tidak saling terintegrasi dengan pasar modal dunia atau 

dapat dikatakan tersegmentasi. 

 

Kata Kunci : diversifikasi internasional, integrasi, segmentasi, pasar modal. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the relationship of each country in the 

ASEAN region (Malaysia, Thailand, Philippines, Singapore, and Indonesia) 

also to determine the relationship the ASEAN region with world. 
The analysis used in this research is coefficient correlation Pearson 

of the index return in the ASEAN region and the world index return, based 

on secondary data derived from the website www.finance.yahoo.com and 

www.set.or.th with the observation period 2007 to 2010. 

As a result, the relationship between capital markets in Indonesia 

with Malaysia, capital market in Indonesia with Thailand, capital market in 

Indonesia with Singapore, capital market in Malaysia with Singapore and 

capital market in Thailand with Singapore is integrated, whereas capital 

markets in the ASEAN region is not integrated with world capital market or 

can be said to segmented. 

 
 

Keywords: International diversification, integration, segmentation, capital 

market. 
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