BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis statistik, analisis data dan pembahasan,

maka ditarik simpulan sebagai berikut:

1. Variabel dividend per share, ukuran perusahaan, earning volatility,

kebijakan hutang dan pertumbuhan aktiva secara bersama sama
(simultan) berpengaruh signifikan terhadap volatilitas return saham
yang artinya setiap perubahan variabel independen secara bersama sama
menyebabkan perubahan volatilitas return saham pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia.

. Kebijakan dividen berpengaruh terhadap volatilitas return saham.

. Efek kebijakan dividen berpengaruh negatif signifikan terhadap
volatilitas return saham.

. Efek kebijakan dividen dengan atau tanpa variable kontrol tetap
berpengaruh signifikan terhadap volatilitas return saham.

. Dividend per share dan kebijakan hutang secara parsial berpengaruh
signifikan terhadap volatilitas return saham.

. Ukuran perusahaan, earning volatility dan pertumbuhan aktiva secara
parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap volatilitas return saham.

. Variasi dari determinan volatilitas return saham pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia yang dijelaskan oleh dividend per
share, ukuran perusahaan, earning volatility, kebijakan hutang dan
pertumbuhan aktiva sebesar 7% sedangkan sisanya dipengaruhi oleh

variabel-variabel lain sebesar 93%.
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5.2 Keterbatasan

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah hanya
menggunakan perusahaan manufaktur yang go public di Bursa Efek
Indonesia (BEI) sehingga memperoleh sampel yang sedikit. Variabel yang
digunakan dalam penelitian yaitu dividend per share, ukuran perusahaan,
earning volatility, kebijakan hutang dan pertumbuhan aktiva hanya dapat
menjelaskan variasi-variasi volatilitas return saham perusahaan manufaktur
sebesar 7% dan sisanya sebesar 93% yang dipengaruhi oleh faktor-faktor
lain diluar model regresi. Selain itu banyaknya variabel independen yang
tidak signifikan, hal ini dapat dikarenakan proksi yang digunakan dalam
penelitian belum menggambarkan pengaruh yang sesungguhnya terhadap

volatilitas return saham.

5.3 Saran
Hasil dari penelitian ini digunakan untuk mengetahui pengaruh
kebijakan dividen terhadap volatilitas return saham pada perusahaan
manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Adapun saran yang diberikan adalah:
1. Bagi perusahaan sebaiknya dalam menentukan volatilitas return saham
harus mempertimbangkan besarnya jumlah saham yang beredar agar
deviden yang dibagikan semakin besar sehingga secara efektif dan
efisien dapat mempengaruhi kinerja perusahaan agar lebih baik.
2. Bagi penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan faktor-faktor lain
yang mempengaruhi volatilitas return saham seperti stock option.
3. Bagi penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan proksi-proksi lain
dan menggunakan variabel-variabel kontrol yang lebih tepat yang

sehingga diharapkan hasil penelitian akan lebih akurat.
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4. Bagi penelitian selanjutnya dapat menambahkan jumlah sampel
perusahaan yang digunakan sehingga hasil yang diperoleh dapat
mencerminkan volatilitas return saham perusahaan secara tepat dan

menyeluruh.
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