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ABSTRAKSI

Keputusan investor untuk membeli dan atau menjual saham di pasar modal
dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan yaitu kinerja operasional perusahaan
yang berkaitan dengan harapan investor atas investasinya, antara lain adalah
seberapa besar perusahaan mampu menghasilkan laba bersih dari modal sendiri
(Return on Equity) dan seberapa besar laba bersih per lembar saham (Earrings
per Share) yang dihasilkan perusahaan tersebut. Salah satu indikator dari kinerja
perusahaan yang go public selain tercermin dari harga saham juga dapat dilibat
dari likuiditas saham perusahaan tersebut di pasar modal. Likuiditas saham
menunjukkan mudah tidaknya suatu saham diperjualbelikan, dimana volume
perdagangan saham menunjukkan likuiditas saham secara umum. Hal ini
mendorong untuk diadakan penelitian mengenai pengaruh Return on Equity dan
Earnings per Share terhadap likuiditas saham pada industri semen yang go public
di PT BES.

Pada penelitian ini digunakan data sekunder yang berupa laporan keuangan
dan rasio-rasio keuangan dari industri semen selama 7 periode dalam kurun waktu
1991-1997. Data-data yang diperoleh kemudian dianalisa dengan korelas:
berganda, dimana terdapat 2 variabel bebas vaitu Refurn on Equity (X;) dan
Earnings per Share (X>) serta variabel tergantungnya berupa likwiditas saham
(Y).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara serentak terdapat pengaruh
yang signifikan antara Equity dan Earnings per Share terhadap likuiditas saham.
Hal ini dibuktikan melalui uji F ternyata F hitung > F tabel (18,98 > 3,55); untuk
mengetahui seberapa besar pengaruh X; dan X; terhadap naik turunnya Y maka
digunakan koefisten determinasi (KD) yaitu 67,84%.

Secara parsial, diperoleh hasil untuk Return or Eguity (X,) tidak terdapat
pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham (Y). Hal ini disebabkan
-t hitung > - t tabel (-1,570 > -2,101) dengan KD sebesar 12,05%. Pada Earnings
per Share (¥X;) terdapat pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham (Y)
karena -t hitung < - t tabel (-2,609 < -2,101) dengan KD sebesar 27,44%.



