
SICRIPSI 

NANIK WIJAYA 

PENGARUH RETURN ON EQ,UITTDAN EARNING PER SHARE 

TERHADAP LlKUIDITAS SAHAM PADA INDUSTRI SEMEN 
YANG GO PUBLIC DI PT. BES 

PAKuLTAA ~KONOMI 

I ~O.I~DU~ . ( .081~;~-1 --1 
i TG~. WT'A I --,3. ,f.. 00 . 
. r~1 ' 
~- - ... J 

; j -1 .. ._. I 
,",0. EUKU Ff:-tn I 

W!J _j fe-I 
H P KE ( (.:cdl.i ) 

UNh"RSITAS KATOUK WIDYA MANDALA 

8URABAYA 

2000 



PENGARUH RETURN ON EQUITY DAN EARNING PER SHARE 

TERHADAP LIKUIDITAS SAHAM P ADA INDUSTRI SEMEN 

YANG GO PUBLIC DI PT. BES 

SKRIPSI 
diajukan kepada 

FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS KATOLIK. WIDYA MANDALA SURABAYA 

Wltuk memenuhi sebagian persyaratan 
memperoleh gelar Sarjana Ekonomi 

Bidang Studi Manajemen 

OLEH: 

Nanik Wijaya 

3103096037 

JURUSAN MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS KATOLIK. WIDYA MANDALA 

SURABAYA 

FEBRUARI 2000 



LEMBAR PERSETUJUAN 

Naskah skripsi beljudul Pengamh Return on Equity dan Earnings Per Share 

tern. Likuiditas Sal!am padaIndustri Semen yang Go Public di PT. BES yang 

ditulis oleh Nanik Wijaya telah disetltiui dan diterima untuk diajukan ke Tim 

Penguji. 

- .. --------#-1-1-

_.- - .. --\----.---,f-f-

Pembimbing I : =D~.=p.. 



LIMrnARPINGISAHAN 

Skripsi yang ditulis oleh: Nanik Wijaya NRP 3103096037 

Telah disetujui pada tanggal 18 Februari 2000. Dan dinyatakan LULUS oleh 

Ketua Tim Penguji: 

Drs. Ec. F.X. Suyono Suryobenowo 

Mengetahui: 

Ketua JlD1lsan, 



KATAPENGANTAR 

Segala honnat, pujian, syukur dan terima kasih yang tak terhingga penulis 

panjatkan kepada Yesus KriStliS atas karuniaNya, sehingga penulis dapat 

menyelesaikan skripsi ini tepat pada waktunya Sebab semua yang telah diperoleh 

mutlak karena belas kasih-Mll dan kemurahan hati-Mll semata 

Adaplm uuuan dari penyusunan skripsi ini adalah lmtuk memenuhi 

sebagian persyaratan dalam memperoleh geJar Srujana Ekonomi pada Fakliltas 

Ekonomi Jurusan Manajemen Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya 

Pada kesempatan yang berbahagia ini, penulis ingin mengucapkan terima 

kasih yang sebesar-besarnya dan pengbargaan yang tulus dan lubuk hati kepada 

yang terhonnat: 

1. Rektor, Dekan Fakultas Ekonomi dan Ketua Jurusan Manajemen Universitas 

Katolik Widya Mandala 

2. Bapak Drs. Ec. Yohanes Herlie, MM: selaku dosen pembimbing umggal yang 

telah meluangkan waktunya untuk mengarahkan serta memberi bantuan yang 

sangat berharga sehingga penulis dapat menyelsaikan skripsi ini. 

3. Kedua orang tua serta ketiga saudara karena telah memberikan dukungan dan 

bantuan baik materiil mauplm spirituil. 

4. Bapak Rahman dan Ibu Sofie di Perpustakaan BlU"Sa Efek Surabaya yang telah 

memberi infonnasi yang berguna untuk penyusunan skripsi ini. 

5. Bapak dan Ibu dosen beserta seluruf staff Fakultas Ekonomi Universitas 

Katolik Widya Mandala 



6. Seluruh staffPerpustakaan Universitas Katolik Widya Mandala. 

7. Temanku, Ivi dan Betty karena telah memberikan duktmgan dan doa di saat­

sam yang kritis. 

8. Semua rekan serta pihak-pihak lain yang tidak bisa dicantumkan di sini selama 

proses penyusWlan hingga skripsi ini selesai. 

Akhir kata penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, 

oleh karena itu dengan segala kerendahan hati menerima segala saran dan kritik 

Wltuk kesempurnaan skripsi ini dan berbarap skripsi ini dapat bergWIa bagi yang 

membutuhkannya. 

Surabaya, Januari 2000 

Penulis 

11 



DAFTAR lSI 

Hal am an 

KATAPENGANTAR .... ............. ... .............. .. ... ....................... ...... .. ............. . 

DAFfAR ISI. ... .......... ...... ... .... ..... ...... ..... .. ....... .... .... .......... ..... ... .. .... .. .. ... ....... 111 

DAFfAR TABEL.......... ........... ...... .............. .... ............................................. VI 

DAFfAR GM1BAR... .... .. ... ......... .... ... .. ... ..... .. .. ........ ............... .... ......... .. .. ... Vll 

DAFfAR LAMPIRAN.................................................................... .............. Vlll 

ABSTRAKSI... .. ....... .. .. .. ....... ... ... ... ... .... ..... .. ... .. .. ...... ...... .... ......... .. ... .. .......... IX 

BAB 1; PENDAHULUAN .................. .. ............... ............. ........ ........ . 1 

1.1. Latar Belakang Permasalahan........... ... .............. ... ........... 1 

1.2.Perumusan Masalah....... ................................ ..... .. ......... .. 8 

1.3. Tujuan Penelitian.......... .. .. ... .............. .. ............... .. ........... 8 

1.4.Manfaat Penelitian.. .... .. .. ... .. ... ...... .. ... ....... .... ........ .. ......... 9 

1.5. Sistematika Slaipsi............. ............... ... ............... ............. 9 

BAB2 ; TINJAUAN KEPUSTAKAAN ... .. ......... .. .... .. ... .. ... ....... ........ . 11 

2.1. Landasan Teori ............... .. ....... ...... .. ......... ....... ................ 11 

2. 1. 1. Pasar Modal............. .. .. ..... .. .... .... ........... .... ............. 11 

2.1.1.1. Pengertian dan Fungsi Pasar Modal.......... 11 

2.1.1.2.BW'sa Efek di Indonesia.............................. 12 

2.1.2 Investasi.................................................................. 13 

2.1. 2.1. Pengertian Investasi.................................... 13 

2.1.2.2.Tujuan Investasi......................................... . 14 

iii 



BAB3 : 

BAB4: 

2.1.4. HubungllIl Kinerja Operasional PerusahallIl 

terhadap Likuidita.~ Saham ..... ...... ....................... ... 19 

2.1.5, HubungllIl Return On Equity (ROE) terhadap 

Likuiditas Saham . ........ ......... ............. ..... ........ ...... 22 

2.1.6. HubungllIl Earnings Per Share(EPS) terhadap 

Likuiditas Saham ........... ............ .... .... ........ ... .... ...... 25 

2.2.Hipotesis ........................................................................ 27 

2.3. Model Analisis .............................................................. 27 

MErODE PENELrrIAN ............................... .................... . 28 

3.l.Identifikasi Variabel....................... ............................... 28 

3.2.Definisi Operasional..................................................... 28 

3.3.Jenis dan SUIllber Data.......... ........................................ 29 

3.4.Penguh1lfllIl Data................. ......................................... 29 

3.5.Teknik Pengumpulan Data................................. ........... 30 

3.6.Populasi dan Sampel.................................................... 30 

3.7.Teknik Pengambilan Data............................................ 31 

3.8 Teknik Analisis............................................................ 31 

3.8.1. AnalisaKorelasi Parsial beserta Ujinya........... 32, 

3.8.2. AnalisaKorelasi BergllIlda beserta Ujinya...... 34 

3.9. Desain Penelitian .................................................... .. 

3.1 O.Proseciur Penguj ian Hipotesis .................................. . 

ANALISA DAN PEMBAHASAN .................................. . 

36 

37 

39 

4.1. Gambaran Umum Obyek Penelitian............................ 39 

4.2Deskripsi Data.......................................................... 42 

iv 



4.2.1 Deskripsi Return on Equity pada Industri 

Semen............................................................... 42 

4. 2. 2.Deskripsi Earnings per Share pada Industri 

Semen............................................................... 44 

4.2.3.Deskripsi LiJ.:uiditas Saham pada Industri 

Semen............................................................... 45 

4.3.Analisis Data............................................................ 46 

4.4.Pembahasan. ............ ..... ............. ......... ......... ........... ... 47 

4.4.1. Uj i Hipotesis 1........... ........ ....... ........... ............ 47 

4.4. 2.Uj i Hipotesis II................................................ 49 

4.4.3. Uji Hipotesis ill.............................................. 51 

4.4.4. Uji Hipotesis IV.................................... .......... 54 

BAB5 : STh1PULAN DAL~ SARAN' ........................................... . 56 

5.1.Sirnpulan.................................................................. 56 

5.2.Saran....................................................................... 57 

DAFfAR KEPUSTAKAAN 

LAMPlR.AJ.~ 

v 



DAFT.-ill TABEL 

Nomor Halaman 

1.1. PERKEMBANGAN JUMLAH PERUSAHAAN DAN SA.lIA\1 

YANG TERCATAT DI BEl.............................. .. ........ .. ............... 3 

1.2. RETURN ON EQWTJ: EARh1NGS PER SHARE DAN VOLUME 

PERDAGANGAN DUA PERUSAHAAN SEMEN YANG GO 

PUELIeDI PTBES............. ........... .. .............. ............... .... ........... 7 

3.1. NAMA lNDUSTRI SEMEN YANG GO PUBLIC DAN 

T ANGGAL LISTING DI BURSA EFEK SURABA Y A....... ........... 31 

3.2. HIPOTESIS DAN METODE STATISTIK YANG DIGUNAKAN 36 

4.1. RETURJlONEQWTY RATA-RATA PERUSAHAAN SEMEN 

(%) TAHUN 1991-1997... .... ........... ....... ....................................... 42 

4.2. EARNINGS PER SHARE RATA-RATA PERUSAHAAN SEMEN 

(RUPIAH) TAHUN 1991-1997 .................................................... 44 

4.3. LIKUIDITAS SAHAM RATA-RATA PERUSAHAAN SEMEN 

(LE~mAR) TAHUN 1991-1997.................................................... 45 

VI 



DAFTAR GAM BAR 

Nomor Halaman 

4.1. STRUKTUR ORGANISASIPTBURSA EFEK SURABAYA ...... 41 

4.2. DAERAH PENERlMAAN DAN PENOLAKAN HIPOTESIS 

PERTAMA............................................... .............................. ....... 49 

4.3. DAERAH PEl';"'ERTh1AAN DAN PENOLAKAN HIPOTESIS 

KEDUA ................ ......................................................................... 51 

4.4. DAERAH PENERTh1AAN DAN PENOLAKAN HIPOTESIS 

KETIGA........................................................................ ................. 53 

VII 



DAFT AR LAMPIRAN 

Nomor. Halamm 

1. SPSS: MULTIPLE REGRESSION..... ........... .. ........ .... 60 

2. SPSS: PARTIAL CORRELATION COEFFICIENTS.... 61 

viii 



ABSTRAKSI 

Keputusan investor Wltuk membeli dan atau menjual saham di pasar modal 
dipengaruhi oleh faktor internal perusahaan yaitu kinerja operasional perusahaan 
yang berkaitan dengan harnpan investor atas investasinya, antara lain adalah 
seberapa besar perusahaan mampu menghasilkan laba bersih dari modal sendiri 
(Return on Equity) dan seberapa besar laba bersih per lembar saham (Earnings 
per Share) yang dihasilkan perusahaan tersebut Salah satu indikator dari kineIja 
perusahaan yang go public selain tercennin dari harga saham juga dapat dilihat 
dari likuiditas saham perusahaan tersebut di pasar modal. Likuiditas saham 
memmjukkan mudah tidaknya suatu saham dipeIjualbelikan, dimana volume 
perdagangan saham menunjukkan likuiditas saham secara umum. Hal ini 
mendorong untuk diadakan penelitian mengenai pengaruh Return on Equity dan 
Earnings per Share terhadap likuiditas saham pada industri semen yang go public 
di PTBES. 

Pada penelitian ini digunakan data sekunder yang berupa laporan keuangan 
dan rasio-rasio keuangan dari industri semen selama 7 peri ode dalam kurun waktu 
1991-1997. Data-data yang diperoleh kemudian dianalisa dengan korelasi 
berganda, dimana terdapat 2 variabel bebas yaitu Return on Equity (XI) dan 
Earnings per Share (X2) serta variabel tergantungoya berupa likuiditas saham 
(Y). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara serentak terdapat pengaruh 
yang signiftkan antara Equity dan Earnings per Share terhadap lil'Uiditas saham. 
Hal ini dibuktikan melalui uji F ternyata F hitung > F tabel (18,98 > 3,55); Wltuk 
mengetahui seberapa besar pengaruh XI dan X2 terhadap naik turunnya Y maka 
digunakan koefisien detenninasi (KD) yaitu 67,84%. 

Secara parsial, diperoleh hasil Wltuk Return on Equity (XI) tidak terdapat 
pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham (Y). Hal ini disebabkan 
-t hitung > - t tabel (-1,570> -2,101) dengan KD sebesar 12,05%. Pada Earnings 
per Share (X2) terdapat pengaruh yang signifikan terhadap likuiditas saham (Y) 
karena -t hitung < - t tabel (-2,609 < -2,101) dengan KD sebesar 27,44%. 
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