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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian ini maka dapat ditarik kesimpulan 

penting bahwa TFM merupakan sebuah asset pricing model yang valid dan 

dapat diaplikasikan untuk menjelaskan perilaku harga atau return saham di 

Pasar Modal Indonesia meskipun TFM bukan merupakan model yang 

sempurna. Dimana pembuktian akan TFM ditunjukkan dengan setiap 

perubahan yang terjadi pada return pasar dipengaruhi oleh  resiko yang 

disebut resiko pasar. Resiko pasar sebagaimana diukur dengan beta 

memang terbukti mampu menjelaskan variasi return saham sebagaimana 

yang diprediksi oleh CAPM dikarenakan return saham berpengaruh positif 

terhadap return saham. Ukuran perusahaan (firm size) sebagaimana 

diproksikan dengan SMB dapat menjelaskan sebagian besar variasi return 

saham yang yang diakibatkan oleh resiko yang terkait dengan ukuran 

perusahaan dikarenakan ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

return saham. Serta pertumbuhan perusahaan yang diproksikan dengan 

HML mampu menjelaskan sebagian besar variasi return saham yang 

diakibatkan oleh resiko yang terkait dengan pertumbuhan perusahaan 

dikarenakan book to market value of equity berpengaruh negatif terhadap 

return saham. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, pembahasan dan simpulan penulis, 

penelitian ini masih mengandung beberapa keterbatasan dan diharapkan 

dapat disempurnakan dalam penelitian-penelitian selanjutanya, adapun 
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saran-saran secara akademis maupun paktis yang dapat diberikan adalah 

sebagai berikut: 

1. Saran akademis 

a. Penelitian ini hanya terbatas pada industri manufaktur. Karena itu 

para peneliti selanjutnya dapat melibatkan seluruh industri 

sehingga hasil penelitiannya menjadi lebih komprehensif. 

b. Penelitian hanya menggunakan sampel dengan periode riset selama 

5 tahun (2010-2014). Para peneliti selanjutnya disarankan untuk 

memperpanjang periode riset sehingga dapat memberikan hasil 

yang lebih komprehensif. 

 

2. Saran Praktis 

a. Bagi Investor 

Para investor dalam menginvestasikan dananya ke dalam sebuah 

sekuritas, hendaknya terlebih dahulu melakukan identifikasi dan 

memahami setiap perkembangan yang terjadi pada sekuritas 

tersebut. Investor harus mampu mengetahui bagaimana faktor-

faktor yang dapat mempengaruhi pergerakan harga atau return 

yang mampu diciptakan atau dihasilkan oleh perusahaan sebagai 

kontribusi perusahaan kepada para investornya. Tidak hanya 

dipengaruhi faktor resiko pasar, ukuran perusahaan, rasio nilai 

perusahaan melainkan faktor lainnya agar hasil yang diperoleh 

lebih valid dalam menentukan investasi yang tepat. 

b. Bagi Perusahaan 

Perusahaan harus lebih giat, konsisten dan fokus pada apa yang 

menjadi tujuan bersama yaitu meningkatkan kinerja perusahaan 

sehingga hal ini akan mampu membuat kepercayaan investor untuk 

menginvestasikan dannya kepada perusahaan meningkat. Dengan 
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beberapa faktor yang dapat menjadi sebuah pertimbangan bagi 

perusahaan dalam mengambil langkah yang tepat untuk 

memberikan kontribusi dalam membentuk perilaku harga atau 

return yang lebih meningkat sehingga kesejahteraan baik dari 

investor, maupun pihak internal dan eksternal dari perusahaan juga 

dapat merasakan manfaat yang diberikan oleh perusahaan.  
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