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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

 

 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan maka dapat 

disimpulkan bahwa : 

1. Pajak tangguhan besar dan bernilai positif tidak 

berpengaruh terhadap peringkat obligasi. Hasil penelitian 

ini sesuai dengan penelitian Christina, dkk. (2010) yang 

menemukan bahwa pajak tangguuhan besar dan bernilai 

positif tidak signifikan. Namun, hasil penelitian ini tidak 

sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Rini dan 

Asrori (2014) yang menemukan bahwa pajak tangguhan 

besar dan bernilai positif berpengaruh signifikan dalam 

penentuan peringkat obligasi.  

2. Pajak tangguhan besar dan bernilai negatif berpengaruh 

signifikan, namun tidak sesuai dengan hipotesis. Sehingga 

hipotesis H1b ditolak. Hasil penelitian ini sesuai dengan 

penelitian Christina, dkk. (2010) dan Rini dan Asrori 

(2014). 

3. Rasio pajak besar berpengaruh tidak berpengaruh terhadap 

peringkat obligasi. Hasil penelitian ini sesuai dengan 

penelitian Christina, dkk. (2010) dan Rini dan Asrori (2014) 
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yang menemukan bahwa rasio pajak besar memiliki 

pengaruh yang tidak signifikan. 

4. Rasio pajak kecil tidak berpengaruh terhadap peringakat 

obligasi. Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian 

Christina, dkk. (2010) dan Rini dan Asrori (2014). 

5. Variabel kontrol yang berpengaruh pada peringkat obligasi 

berdasarkan model I adalah PROFIT, PROD, dan DEBT. 

Sedangkan berdasarkan model II adalah PROFIT dan 

PROD. 

 

5.2. Keterbatasan 

Adanya hambatan dalam penggunaan proksi beban pajak 

tangguhan untuk mengetahui manajeman laba karena 

menghasilkan hasil yang tidak signifikan dalam menentukan 

peringkat obligasi, padahal masih ada proksi lain yang dapat 

digunakan untuk mengetahui manajemen laba. 

 

5.3. Saran 

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat memilih proksi yang tepat 

untuk mengetahui adanya manajemen laba salah satunya 

dengan menggunakan perubahan aktiva pajak tangguhan dan 

kewajiban pajak tangguhan untuk mendeteksi manajemen laba. 
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