BAB S
KESIMPULAN & SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan pengujian hipotesis dan pembahasan pada bab 4, maka

dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1.

Reputasi Auditor berpengaruh signifikan negatif terhadap
underpricing pada semua perusahaan yang melakukan IPO pada
tahun 2009-2013. Karena dengan pemekerjaan auditor yang
kredibel maka asimetris informasi antara underwriter dan emiten
akan berkurang, sehingga menyebabkan pembentukan harga
penawaran yang jauh lebih kuat, sehingga underpricing berkurang.
Umur perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap
underpricing, karena umur perusahaan tidak dapat menentukan nilai
sebuah perusahaan, karena perusahaan yang tua belum tentu lebih
baik daripada perusahaan yang muda, maka pembentukan harga
saham tidak dipengaruhi umur perusahaan, sehingga tidak
mempengaruhi underpricing.

Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap underpricing,
karena informasi tersebut tidak mampu menjamin resiko tidak
terjualnya saham pada saat IPO karena beberapa perusahaan
cenderung melakukan manajemen laba sebelum melakukan IPO,
sehingga tidak dapat mempengaruhi underwriter ketika penentuan
harga penawaran.

Financial Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap
underpricing, karena investor mungkin tidak menganggap proporsi
hutang perusahaan sebagai sinyal yang mempengaruhi kinerja

perusahaan di kemudian hari, dengan demikian financial leverage
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tidak mempengaruhi investor pada saat IPO, schingga tidak
memberikan resiko tambahan pada tidak terjualnya saham pada saat
IPO.

5. Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap
underpricing, karena investor mungkin tidak melihat besarnya total
asset perusahaan sebagai sinyal yang bagus untuk prospek
perusahaan kedepan, Sehingga, ukuran perusahaan tidak dapat
mempengaruhi investor untuk membeli saham tersebut pada pasar
perdana, dengan demikian tingkat ketidakpastian pada IPO tidak

berkurang.

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini tidak mempertimbangkan jenis investor di Indonesia,
apakah kepemilikan saham dari perusahaan yang melaksanakan PO di
Indonesia berasal dari investor asing atau lokal, dan jenis investor

institusional atau perorangan.

5.3 Saran
1. Bagi perusahaan yang akan melakukan IPO, sebaiknya melakukan
pemilihan Auditor yang kredibel. Karena pemilihan auditor yang
kredibel dapat memaksimalkan pendapatan dana perusahaan pada
saat IPO.
2. Peneliti selanjutnya kiranya juga dapat mencari variable-variabel
lain / model lain yang sesuai dalam menjelaskan underpricing,

karena R? dalam penelitian ini terbilang cukup rendah yaitu 21%.
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