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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

5.1. Simpulan  

Berdasarkan hasil pengujian dan pembahasan dapat 

disimpulkan bahwa rasio keuangan yang meliputi rasio likuiditas, 

solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas tidak berpengaruh pada 

peringkat obligasi perusahaan manufaktur yang melakukan bond 

rating pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2006-2010. Karena variabel rasio likuiditas, solvabilitas, 

aktivitas, dan profitabilitas mempunyai nilai Sig. > 0,05, maka 

hipotesis keempat variabel tidak terbukti atau ditolak. 

5.2. Keterbatasan 

Keterbatasan penelitian ini adalah: 

1. Obyek penelitian ini adalah fokus pada perusahaan 

manufaktur yang melakukan bond rating pada perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2006-2010. 

2. Penggunaan variabel penelitian meliputi variabel terikat 

yaitu peringkat obligasi dan variabel bebas yaitu rasio 

likuiditas (Current Asset/Current Liabilities), solvabilitas 

(jumlah hutang / jumlah aktiva), aktivitas (jumlah 

penjualan kredit / jumlah piutang), dan profitabilitas (laba 

bersih / total aktiva). 
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5.3. Saran 

Saran yang dapat diberikan peneliti berdasarkan hasil 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Lebih memperhatikan dan meningkatkan kondisi keuangan 

perusahaan meliputi masalah likuiditas untuk kredit yang 

bermasalah, pendapatan hasil usaha atau tingkat efisiensi 

usaha pada perusahaan yang bersangkutan. 

2. Lebih meningkatkan kegiatan operasional dalam hal 

pemeringkatan obligasi 

3. Bagi penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan untuk 

menggunakan objek penelitian seluruh obligasi perusahaan 

yang terdaftar di BEI termasuk obligasi dari perusahaan 

keuangan dengan menggunakan metode pengukuran yang 

telah disesuaikan dengan sektor industri dari setiap 

perusahaan. Dengan demikian dapat diperoleh hasil yang 

lebih valid. Serta mempertimbangkan penggunaan beberapa 

variabel lain baik yang berupa data keuangan maupun non-

keuangan yang mungkin menjadi model prediksi peringkat 

obligasi untuk meningkatkan pengetahuan mengenai 

peringkat obligasi di Indonesia. 
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