
 

BAB V 
 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN 

SARAN 

 

 

5.1. Kesimpulan 
 

Merujuk hasil pengujian dan pembahasan pada bab IV, maka dapat 

disimpulkan sebagai berikut: 

1. Penelitian ini menunjukan bahwa variabel kepemilikan manajerial 

tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang karena masih rendah 

kepemilikan manajerial, artinya bahwa manajer belum mampu 

mengambil keputusan dalam penggunaan utang atas dasar 

kemauannya sendiri. Sehingga 𝐻1 ditolak. 

2. Penelitian ini menunjukan bahwa variabel pertumbuhan perusahaan 

berpengaruh signifikan positif terhadap kebijakan hutang karena 

tingkat pertumbuhan perusahaan cukup tinggi sehingga perusahaan 

memerlukan sumber pendanaan dari eksternal dengan berhutang. 

Sehingga 𝐻2 diterima. 

3. Penelitian ini menunjukan bahwa variabel free cash flow tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan hutang karena free cash flow masih 

tergolong cukup rendah sehingga perusahaan tidak memiliki arus kas 

yang cukup banyak untuk digunakan dalam membayar hutang dan 

pengelolaan operasional perusahaan. Sehingga 𝐻3 ditolak. 

 
5.2. Keterbatasan 

Terdapat keterbatasan yang dilakukan pada penelitiannya ini yakni: 

1. Nilai R-squared sebesar 17,7% artinya bahwa masih banyak 

variabel bebas lainnya yang dapat berpengaruh terhadap kebijakan 

hutang. 

2. Penelitian ini hanya digunakan dalam jangka waktu terbatas 

selama 3 tahun yaitu 2018-2020. 
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5.3. Saran 

 
Merujuk kesimpulan dan keterbatasan yang ada, diusulkan sejumlah saran 

yang bisa dilakukan bagi peneliti berikutnya, yakni: 

1. Penelitian berikutnya dapat memberi tambahan beberapa variabel 

bebas yakni kepemilikan institusional, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan. 

2. Penelitian berikutnya dapat memberi tambahan periode tahun yang 

hendak dikaji, misalnya lebih dari 3 tahun agar dapat memperoleh 

lebih banyak data. 
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