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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan menggunakan regresi 

linier berganda, didapatkan hasil bahwa pengungkapan ERM memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan di sektor properties dan real estate yang terdaftar 

di bursa efek Indonesia periode 2018-2020. Hal ini menjelaskan bahwa semakin 

banyak pengungkapan ERM yang dilakukan perusahaan akan menyebabkan 

turunnya nilai perusahaan. Perusahaan tetap memiliki kewajiban untuk melakukan 

pengungkapan terkait manajemen resiko yang bertujuan agar investor dan 

stakeholder tetap mendapatkan informasi sebagai bahan pertimbangan dalam 

membuat keputusan dan mengurangi asimetri informasi. Akan tetapi pengungkapan 

yang dilakukan perlu dilengkapi dengan upaya yang dilakukan oleh perusahaan 

sehingga investor dan stakeholder tidak meragukan keberlangsungan perusahaan 

yang berakibat pada turunnya nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini juga menemukan bahwa komisaris independen tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan di sektor properties dan real estate yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2018-2020. Hal ini dapat diartikan bahwa 

investor tidak mementingkan independensi dari komisaris independen melainkan 

menitik beratkan pada kemampuan yang dimilikinya. Meskipun suatu perusahaan 

memiliki persentase komisaris independen yang tinggi, hal tersebut tidak 

memengaruhi nilai perusahaan 

Hasil penelitian yang sama juga menemukan bahwa struktur modal yang 

diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) memiliki hubungan yang 

signifikan positif terhadap nilai dari pada perusahaan properties dan real estate 

yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2018-2020. Hal ini menunjukkan 

bahwa semakin tingginya tingkat hutang yang dimiliki perusahaan, maka semakin 

tinggi nilai perusahaan tersebut. Penggunaan hutang sebagai pendanaan perusahaan 

akan meningkatkan pengawasan terhadap manajemen dan kinerja 
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perusahaan sehingga menjadi alasan investor untuk semakin merasa aman karena 

banyaknya pengawasan yang diberikan. 

 

5.2. Keterbatasan 

Selama proses pengerjaan ditemukan adanya beberapa keterbatasan dalam 

penelitian ini, diantaranya yaitu: 

1. Pengukuran pada variabel independen pengungkapan ERM menggunakan 

interpretasi dari peneliti, dimana interpretasi dilakukan bersifat subjektif 

sehingga nilai ERM pada perusahaan sampel dalam penelitian ini dengan 

penelitian yang lainnya bisa saja berbeda. 

2. Penelitian ini masih menggunakan pengungkapan ERM sesuai dengan COSO 

(2004) sehingga relevansinya pada tahun penelitian perlu diperhatikan. 

3. Harga saham yang digunakan adalah harga saham penutupan akhir tahun, 

sedangkan pada saat itu laporan keuangan belum diterbitkan sehingga respon 

dari masyarakat belum terceminkan pada harga saham. 

4. Harga saham dan kinerja perusahaan pada tahun 2020 tidak dapat menjadi 

pembanding yang setara dengan periode-periode sebelumnya sebagai akibat 

terjadinya pandemic covid-19. Oleh karena situasi tersebut menyebabkan terjadi 

penurunan harga saham dan kinerja perusahaan pada tahun tersebut. 

5. Penilaian dan interpretasi pada hasil uji scatterplot juga bersifat subjektif. Hal 

ini menyebabkan penilaian dan interpretasi yang dilakukan oleh pihak lain bisa 

saja berbeda.  

 

5.3. Saran   

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan yang telah dipaparkan dalam 

penelitian ini, maka dapat diberikan saran-saran, diantaranya sebagai berikut: 

1. Saran Akademis 

a) Penelitian selanjutnya dapat menggunakan sampel penelitian pada 

perusahaan di sektor lain, tidak hanya pada perusahaan sektor 

properties dan real estate saja.  
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b) Pada penelitian selanjutnya, disarankan melakukan pemahaman 

dengan baik terkait poin-poin pengungkapan ERM yang digunakan, 

mengingat penilaian yang dilakukan bersifat subjektif sesuai dengan 

pemahaman dari masing-masing peneliti.  

c) Penelitian selanjutnya disarankan untuk menggunakan item-item 

pengungkapan ERM yang terbaru sehingga lebih relevan dengan 

kondisi saat penelitian ini dilakukan. 

d) Pada penelitian berikutnya dapat menggunakan harga saham ketika 

laporan keuangan baru saja diterbitkan sehingga dapat 

mencerminkan respon masyarakat terhadap laporan keuangan 

perusahaan tersebut. 

e) Penelitian berikutnya disarankan memilih periode yang lebih dapat 

dibandingkan dimana tidak terjadi kondisi seperti pandemic ataupun 

krisis. 

2. Saran Praktis 

a) Manajemen perusahaan disarankan untuk melakukan pengungkapan 

informasi ERM secara lengkap dan disertai upaya mitigasi sehingga 

investor menjadi yakin untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. 

Upaya tersebut juga dilakukan untuk meningkatkan tata kelola 

perusahaan. Selain itu, manajemen juga dapat memaksimalkan 

kebijakan struktur modal menggunakan hutang sebagai mekanisme 

eksternal dari penerapan tata kelola perusahaan sehingga tidak hanya 

mengandalkan mekanisme internal saja. 

b) Di sisi lain, investor juga disarankan untuk menjadikan 

pengungkapan ERM suatu perusahaan sebagai sarana untuk 

memahami perusahaan tersebut termasuk resiko yang dihadapi dan 

upaya menghadapi resiko yang ada dan nantinya diharapkan berguna 

untuk menentukan keputusan dalam berinvestasi. 
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