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MANAGERIAL OPPORTUNISM AND CAPITAL STRUCTURE 

DECISION OF MANUFACTURECOMPANY  

IN INDONESIA CAPITAL 

MARKET 

 

ABSTRACT 

 This research conducted to test the effect of managerial opportunism on 

capital structure decisions of manufacturing companies in Indonesia capital 

market for the years 2015-2019. The independent variables used in this research 

are managerial ownership, outside blockholder, institutional ownership, and 

company characteristic as control variables. The dependent variable is capital 

structure decisions (issuing shares or using debt). The data sample obtained from 

IDX. This study uses 107 companies selected using a purposive sampling method. 

The type of data used in this research is quantitative data in the form of financial 

statements of manufacturing companies from 2015-2019. This study uses the 

SPSS to analyze the data. 

The results of this research indicate that managerial ownerships, outside 

blockholders, institutional ownership, and control variables (tax burden, and 

default risk, firm size, and growth rate) have no significant effect on the capital 

structure decisions of manufacturing companies listed on IDX. This research also 

found that there were no opportunistic actions from managers in manufacturing 

companies listed on IDX. 

Keyword: Capital structure decisions, Managerial opportunism, Outside 

Blockholders, Institutional Ownerships, and Company Characteristics.  



 

 

xi 

 

ABSTRAK 

 Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh managerial opportunism 

terhadap keputusan struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2015-2019. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah managerial ownership, outside blockholders, institusional ownership, dan 

karakteristik perusahaan sebagai variabel kontrol. Variabel dependen adalah 

keputusan struktur modal (menerbitkan saham atau menggunakan hutang). 

Sampel data yang digunakan diperoleh dari BEI. Penelitian ini menggunakan 107 

perusahaan terpilih dengan menggunakan metode purposive sampling. Jenis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif berupa laporan 

keuangan perusahaan manufaktur periode 2015-2019. Penelitian ini menggunakan 

SPSS untuk menganalisis data. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel managerial ownership, 

outside blockholders, institusional ownership, dan variable kontrol (tax burden, 

and default risk, firm size, and growth rate) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

keputusan struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Penelitian ini juga menemukan bahwa tidak terdapat tindakan oportunistik dari 

manajer pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. 

Kata Kunci: Keputusan Struktur Modal, managerial ownership, outside 

blockholders, institusional ownership, dan Karakteristik Perusahaan.  


