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BAB 5 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

5.1.Kesimpulan 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan bertujuan menguji pengaruh beban 

pajak, Exchange Rate dan Tunneling Incentive terhadap keputusan Transfer Pricing 

pada perusahaan sektor tambang yang terdaftar Bursa Efek Indonesia tahun 2017-

2019, disimpulkan: 

1. Beban pajak tidak memiliki pengaruh terhadap keputusan transfer pricing. 

Hal ini dikarenakan keputusan transfer pricing bukan satu-satunya cara 

untuk melakukan peminimalan beban pajak. Akan tetapi, untuk 

meningkatkan keuntungan perusahaan perusahaan dapat melakukannya 

dengan perencanaan pajak untuk melakukan peminimalan pajak. Walaupun 

perusahaan mengambil keputusan transfer pricing perusahaan tetap 

melaksanakan kewajibannya yakni, dengan melakukan pembayaran pajak 

ke negara. 

2. Exchange rate tidak memiliki pengaruh terhadap keputusan transfer 

pricing. Adanya jumlah selisih kurs yang kecil menyebabkan hal ini tidak 

terlalu berpengaruh terhadap keputusan transfer pricing atau adanya 

kemungkinan perusahaan mengalami rugi atas selisih kurs, sehingga 

varibel ini tidak menjadi perhatian khusus bagi manajemen untuk 

melakukan pengambilan.  

3. Tunneling Incentive memiliki pengaruh negatif yang siginifikan terhadap 

keputusan transfer pricing. Hal ini dikarenakan bahwa pemegang saham 

pegendali tidak dapat semerta-merta untuk menggunakan haknya untuk 

kepentingan pribadinya dengan mengambil suatu keputusan seperti 

mengambil keputusan transfer pricing yang dimana pemegang saham 

pengendali tidak semerta-merta menggunakan haknya untuk kepentingan 

pribadinya dengan mengambil suatu keputusan seperti mengambil 
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keputusan transfer pricing. Hal ini dikarenakan manajemen selaku 

pengambilan keputusan akan tetap mengambil suatu keputusan transfer 

pricing perusahaan selama manajemen dapat menguntungkan perusahaan 

tanpa menimbulkan suatu masalah, salah satunya yaitu merugikan salah 

satu pihak seperti pemegang saham minoritas. 

 

5.2.Keterbatasan 

Keterbatasan yang dimiliki dalam penelitian ini yakni: 

1. Objek penelitian yang digunakan bukan perusahaan multinasional. 

2. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini yakni beban 

pajak, exchange rate dan tunneling incentive. Dari hasil R square dapat 

diketahui hanya 40,8% variabel independen mempengaruhi variable 

dependen, sisanya dipengaruhi oleh variabel lain. 

 

5.3.Saran 

Berdasarkan keterbatasan yang dijelaskan dapat diberikan saran sebagai 

berikut: 

1. Penelitian selanjutnya dapat memilih objek yang lain seperti, 

perusahaan yang bergerak di bidang multinasional yang dapat 

mempengaruhi keputusan transfer pricing 

2. Penelitian selanjutnya dapat menggunakan variabel lain yang dapat 

mempengaruhi keputusan transfer pricing, seperti mekanisme bonus, 

debt convenant, aset tidak berwujud dan lain-lain.
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