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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat efek hari libur pada pasar modal
Indonesia yang tercermin dari perbedaan abnormal return di sekitar peristiwa yaitu
hari libur idul fitri dan tahun baru. Penelitian ini menggunakan indeks LQ45 di Bursa
Efek Indonesia dari tahun 2016 hingga 2019 sebagai sampel. Metode analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah one sample t-test dan paired sample t-test. Hasil
pengujian one sample t-test untuk setiap periode jendela menunjukkan tidak ada satu
hari pun yang menunjukkan hasil signifikan, dengan kata lain informasi bergerak cepat
dan menggambarkan bahwa pasar modal di Indonesia efisien dalam bentuk lemah.
Hasil pengujian paired sample t-test menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan
abnormal return antara sebelum dan sesudah hari raya, baik libur idul fitri maupun
libur tahun baru.

Kata kunci: pengujian efisiensi pasar, anomali pasar, efek hari libur, abnormal return
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HOLIDAY EFFECT TESTING ON INDONESIAN CAPITAL MARKET

ABSTRACT

This research aims to examine whether there is a holiday effect on the Indonesian
capital market, which is reflected on the differences in abnormal return around the
events, namely eid-al fitr holidays and new year holidays. This research employs LQ45
index in the Indonesia Stock Exchange from 2016 to 2019 as a sample. The method of
analyses used in this research are one sample t-test and paired sample t-test. The results
of the one sample t-test for each window period show that there is not a single day that
shows significant results, in other words, information moves quickly and illustrates that
the capital market in Indonesia is efficient in the weak form. The results of the paired
sample t-test show that there is no difference in abnormal returns between before and
after the holidays, both eid and new year holidays.

Keywords. efficient market hypothesis, market anomaly, holiday effect, abnormal
returns
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