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ABSTRAK

Perusahaan pasti memiliki berbagai risiko yang akan dialami khususnya
perusahaan yang melakukan perdagangan internasional maka perusahaan
memerlukan pengelolaan risiko dengan menerapkan manajemen risiko dimana
salah satu cara untuk mengatasi risiko yang muncul yaitu dengan melakukan
lindung nilai derivatif. Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis
secara empiris masalah yang berkaitan dengan pengaruh kepemilikan institusional,
tingkat hutang, profitabilitas, dan likuiditas terhadap pengambilan keputusan
lindung nilai. Obyek penelitian menggunakan perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2019 dengan sampel penelitian
yang diperoleh menggunakan metode purposive sampling sebanyak 168
perusahaan sebagai objek penelitian. Jenis data adalah kuantitatif berupa laporan
keuangan dan harga saham penutupan akhir tahun. Teknik analisis data
menggunakan uji regresi logistik.

Hasil penelitian membuktikan bahwa kepemilikan institusional dan tingkat
hutang cenderung tidak berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai. Sedangkan
profitabilitas dan likuiditas masing-masing menunjukkan cenderung berpengaruh
positif dan negatif terhadap keputusan lindung nilai. Hal ini menjelaskan bahwa
semakin besar profitabilitas perusahaan cenderung mempengaruhi keputusan
lindung nilai.

Kata Kunci : Kepemilikan instutusional, tingkat hutang, profitabilitas, likuiditas,

lindung nilai
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ANALYSIS FACTORS THAT INDLUENCE HEDGING DECISION IN
MANUFACTURE COMPANY LISTED ON INDONESIA STOCK
EXCHANGE FOR PERIODE 2017-2019

ABSTRACT

Companies must have various risks that will be experienced, especially
companies that conduct international trade, so companies need risk management by
implementing risk management where one way to overcome the risks that arise is
by hedging derivatives. The purpose of this study is to test and empirically analyze
problems related to the effect of institutional ownership, debt levels, profitability,
and liquidity on hedging decision making. The research object uses manufacturing
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2017-2019 with
the research sample obtained using a purposive sampling method of 168 companies
as research objects. The type of data is quantitative in the form of financial reports
and year-end closing stock prices. The data analysis technique used logistic
regression test.

The results of the research prove that institutional ownership and the level
of debt tend to have no effect on hedging decisions. Meanwhile, profitability and
liquidity tended to have a positive and negative effect on hedging decisions,
respectively. This explains that the greater the company's profitability tends to
influence hedging decisions.

Keywords : Institutional ownership, debt levels, profitability, liquidity, hedging
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