BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 SIMPULAN
Hasil dari pengujian yang telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh
struktur kepemilikan terhadap dividen melalui free cash flow, menghasilkan

beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap free cash flow,
dikarenakan, persentase kepemilikan saham yang dimiliki oleh manajer
sangat kecil dibandingkan dengan pemegang saham lainnya yang
menyebabkan kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap free cash
flow

2. Kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap free cash flow, hal
tersebut dikarenakan besar kecilnya proporsi kepemilikan tidak
berpengaruh pada jumlah dividen yang dibagikan kepada pemegang saham.
Pada kepemilikan institusional umumnya berinvestasi untuk jangka
panjang, sehingga mereka lebih menyukai dana yang dimiliki untuk kembali
dinvestasikan dari pada membagikannya sebagai dividen. Oleh karenanya
hal tersebut maka akan menyebabkan tingginya free cash flow.

3. Penyebaran kepemilikan saham tidak berpengaruh terhadap free cash flow,
dikarenakan semakin menyebar jumlah kepemilikan saham oleh publik
maka akan menyebabkan kesulitan untuk melakukan kontrol terhadap
kinerja manajemen, Sehingga semakin tinggi tingkat penyebaran
kepemilikan saham maka kekuatan pemegang saham untuk mempengaruhi
dividend payout ratio menjadi rendah. Sehingga besar kecilnya free cash

flow tidak mempengaruhi pembagian dividen.
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4. Free cash flow berpengaruh terhadap kebijakan dividen, dikarenakan
semakin besar jumlah Free cash flow maka akan lebih baik dibagikan
kepada pemegang saham, karena aliran dana yang besar akan membuat
manajer melakukan tindakan oportunis yang dapat merugikan pemegang

saham.

5.2 Keterbatasan

Terdapat beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu jumlah periode
yang dilakukan dalam penelitian ini kurang panjang. Kemudian terdapat beberapa
perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tidak menyajikan laporan

tahunan secara lengkap dan ada pula beberapa laporan yang tidak dipublikasikan.

5.3 Saran
Berdasarkan keterbatasan yang ada, maka saran yang dapat

dipertimbangkan untuk penelitian selanjutnya adalah

e Saran Teoritis

1. Memperpanjang periode waktu yang digunakan agar dapat diketahui lebih
jelas pengaruh struktur kepemilikan terhadap kebijakan dividen yang
melalui free cash flow.

2. Menambah variabel penelitian sesuai dengan penelitian empiris yang paling

baru.

e Saran Praktis
1. Melalui penelitian ini, dapat dijadikan sebagai pertimbangan dalam
mengambil keputusan bagi para pemegang saham yang akan berinvestasi

untuk melihat pengaruh free cash flow terhadap dividen.
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