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ABSTRAK

Toleransi risiko dapat dinilai dengan pendekatan ekonomi, psikologi, dan
sosiologi. Behavior bias merupakan pendekatan psikologi untuk menilai toleransi risiko
yang terdiri atas dimensi extraversion, conscientiousness, agreeableness, neuroticism,
dan openness. Tetapi kemampuan kognitif juga mampu mengubah pandangan seseorang
terhadap risiko, tingkat pendidikan merupakan cara sederhana untuk menilai cognitive
bias seseorang.

Penelitian ini menguji tentang bagaimana behavior bias dan cognitive bias
mempengaruhi tingkat toleransi risiko investor di Indonesia dalam jangka waktu 1 tahun
dan 5 tahun. Objek dari penelitian ini adalah seluruh masyarakat di Indonesia yang
tersebar di 27 dari 34 provinsi dengan total responden 16.204 rumah tangga. Adapun
kriteria jawaban responden dikatakan valid saat menjawab ketiga pertanyaan yang akan
diuji dalam penelitian, dan memahami mengenai investasi. Sumber data penelitian ini
diperoleh dari hasil kuesioner IFLS 5 yang dilakukan oleh RAND.

Hasil dari penelitian ini membuktikan bahwa dimensi kepribadian neuroticism,
agreeableness, dan conscientiousness berpengaruh signifikan terhadap toleransi risiko.
Dimensi openness yang sebelumnya tidak signifikan menjadi signifikan setelah ada
perubahan jangka waktu. Tingkat pendidikan juga terbukti mempengaruhi toleransi risiko
secara signifikan.

Hal ini membuktikan bahwa tingkat toleransi risiko dapat dipengaruhi oleh faktor
behavior bias dan cognitive bias. Dan tingkat pendidikan merupakan variabel yang paling
berpengaruh signfiikan sehingga semakin banyak ilmu yang diterima individu semakin
tinggi tingkat toleransi risikonya.

Kata kunci: Behavior Bias, Cognitive Bias, Risk Tolerance, Personality Traits,
Education
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ABSTRACT

Risk tolerance can be assessed by using economic, psychological, and
sociological approaches. Behavior bias is a psychological approach to assess risk
tolerance which consists of the dimensions of extraversion, conscientiousness,
agreeableness, neuroticism, and openness. But cognitive abilities are also able to change
a person's view of risk, the level of education is a simple way to assess a person’s cognitive
bias.

This study examines how behavioral bias and cognitive bias affect the level of
risk tolerance for investors in Indonesia for a period of 1 year and 5 years. The object of
this research is all people in Indonesia spread across 27 of 34 provinces with a total of
16,204 household respondents. The criteria for respondent answers are said to be valid
when answering the three questions that will be tested in the study, and understanding
about investment. The data source of this research was obtained from the results of the
IFLS 5 questionnaire conducted by RAND.

The results of this study prove that the personality dimensions of neuroticism,
agreeableness, and conscientiousness have a significant effect on risk tolerance. The
previously insignificant openness dimension becomes significant after a change in time
period. Education level has also been shown to significantly influence risk tolerance.

This proves that the level of risk tolerance can be influenced by factors of behavior
bias and cognitive bias. And the level of education is the variable that has the most
significant effect so that the more knowledge an individual receives, the higher the level
of risk tolerance.

Key words: Behavior Bias, Cognitive Bias, Risk Tolerance, Personality Traits, Education
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