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REAKSI PASAR TERHADAP PENGUMUMAN PEMBENTUKAN
KABINET KERJA JILID Il PRESIDEN JOKO WIDODO (STUDI PADA
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI INDEKS LQ-45)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji reaksi pasar terhadap pengumuman
pembentukan kabinet kerja jilid 11 oleh Presiden Joko Widodo. Objek pada
penelitian ini merupakan perusahaan yang tercatat sebagai anggota indeks LQ-45
pada periode kedua, yaitu pada bulan Agustus sampai Januari. Jenis penelitian ini
adalah penelitian event study dengan melihat perbedaan abnormal return dan
trading volume activity sebelum dan sesudah pengumuman pembentukan kabinet
kerja jilid Il. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 45 perusahaan dengan
menggunakan teknik sampling jenuh. Teknik analisis dalam penelitian ini
menggunakan uji beda parametrik, yaitu uji paired sample t-test dengan tingkat
kepercayaan sebesar 95%, dengan bantuan aplikasi SPSS 22. Hasil penelitian ini
menunjukkan terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah
pengumuman pembentukan kabinet kerja jilid Il Presiden Joko Widodo.
Abnormal return terjadi sebelum pengumuman diduga karena pengumuman telah
sampai kepada publik. Abnormal return positif dan signifikan terjadi pada H, H+1
dan H+9, karena investor menganggap pengumuman pembentukan kabinet kerja
jilid 11 sebagai kabar baik. Selain itu, hasil penelitian menunjukkan terdapat
perbedaan trading volume activity sebelum dan sesudah pengumuman
pembentukan kabinet kerja jilid 11.

Kata Kunci: Reaksi Pasar, Abnormal Return, Trading Volume Activity
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MARKET REACTION TO THE ANNOUNCEMENT OF THE
ESTABLISHMENT OF THE PRESIDENT JOKO WIDODO VOLUME II
WORKABINET (STUDY ON COMPANIES LISTED IN THE LQ-45
INDEX)

ABSTRACT

This study aims to examine the market reaction to the announcement of
the cabinet work order volume Il by President Joko Widodo. The object of this
research is the companies listed as members of the LQ-45 index in the second
period, namely from August to January. This type of research is research event
research by looking at the differences in returns and trading volume activity
before and after the announcement of the work cabinet order volume Il. The
sample in the study was 45 companies using saturated sampling technique. The
analysis technique in this study uses a parametric difference test, namely the
paired sample t-test with a confidence level of 95%, with the help of the SPSS 22
application. The results of this study indicate that there are differences in abnormal
returns before and after the announcement of the cabinet order for volume Il of
President Joko Widodo. The abnormal return occurred before the announcement
was suspected because the announcement had reached the public. Positive and
significant abnormal returns occur in H, H + 1 and H + 9, because investors have
prescribed the announcement of the cabinet work volume Il as good news. In
addition, the research results show that there are differences in trading volume
activities before and after notification of the work cabinet order volume II.

Keywords: Market Reaction, Abnormal Return, Trading Volume Activity
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