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ABSTRAK 

 

Laba merupakan aspek penting dalam laporan keuangan untuk 

mempertimbangkan keputusan-keputusan yang dilakukan oleh pihak yang 

bersangkutan, baik pihak internal maupun eksternal. Laba mencerminkan kinerja 

manajemen dalam menjalankan aktivitas operasional dalam suatu periode tertentu. 

Kegiatan merekayasa atau memanipulasi yang dilakukan ini dapat membuat kebutuhan 

yang dimiliki oleh perusahaan menjadi tidak relevan dengan apa yang ada didalam 

laporan keuangan perusahaan. Hal ini yang membuat laba sering dimanipulasi agar 

laporan keuangan lebih menarik bagi investor yang bisa disebut dengan praktik 

manajemen laba. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang berpengaruh terhadap 

manajemen laba. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

leverage dan free cash flow. Selain itu, dalam penelitian ini juga menggunakan 

kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, dan komisaris independen sebagai 

variabel moderasi. Objek penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018. Sampel yang digunakan dalam penelitian 

ini sebanyak 36 perusahaan. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa leverage, dan free cash flow 

berpengaruh negatif terhadap manajemen laba. Artinya, semakin tinggi tingkat 

leverage dan free cash flow dalam perusahaan akan membuat manajemen laba semakin 

berkurang. Variabel moderasi yang mampu memoderasi pengaruh leverage terhadap 

manajemen laba hanya komisaris independen. Variabel yang lain tidak mampu 

memoderasi pengaruh leverage dan free cash flow terhadap manajemen laba. 

 

Kata Kunci : Manajemen laba, leverage, free cash flow, kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, komisaris independen 
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THE EFFECT OF LEVERAGE AND FREE CASH FLOW ON EARNING 

MANAGEMENT WITH CORPORATE GOVERNANCE MECHANISM 

AS A MODERATING VARIABEL 

 

ABSTRACT 

 

Profit is an important aspect in the financial statements to consider the decisions 

made by the parties concerned, both internal and external parties. Profit reflects the 

performance of management in carrying out operational activities in a certain period. 

The engineering or manipulation activities carried out can make the needs of the 

company irrelevant to what is in the company's financial statements. This makes profits 

often manipulated so that financial statements are more attractive to investors, which 

can be called earnings management practices. 

This study aims to examine the factors that influence earnings management. 

The independent variables used in this study are leverage and free cash flow. In 

addition, this study also uses managerial ownership, institutional ownership, and 

independent commissioners as moderating variables. The object of research is 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018. The 

sample used in this study were 36 companies. 

The results of this study indicate that leverage, and free cash flow have a 

negative effect on earnings management. That is, the higher the level of leverage and 

free cash flow in the company will make earnings management less and less. The 

moderating variable that is able to moderate the effect of leverage on earnings 

management is only the independent commissioner. Other variables are not able to 

moderate the effect of leverage and free cash flow on earnings management. 

 

Keywords : Earnings management, Leverage, Free Cash Flow, Managerial 

Ownership, Institusional Ownership, Independent Commissioner 

 

 


