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ABSTRAK

Pasar modal Indonesia merupakan sarana yang populer untuk berinvestasi
dan mencari tambahan biaya pendanaan. Di dalam pasar modal ada kegiatan
transaksi jual beli saham dan kegiatan ini dapat mengundang faktor-faktor yang
menjadi seorang investor mau untuk berinvestasi. Umunya, investor akan melihat
harga saham perusahaan yang akan dibeli. Dalam berinvestasi ada hal lain sebagai
pertimbangan, dari faktor internal perusahaan misalnya dari price earning ratio
(P/E ratio) yang disediakan perusahaan dalam laporan tahunan perusahaan.Faktor
lainnya adalah lingkungan ekonomi perusahaan yaitu inflasi dan nilai tukar rupiah
terhadap US dollar.

Investor yang bisa menganalisis informasi yang tersedia, maka akan
menunjukkan reaksi di pasar modal ditunjukkan dengan terjadinya fluktuasi harga
saham, yang dikenal dengan volatilitas. Penyebab dari volatilitas harga saham
inilah yang akan diteliti dalam penelitian ini. Tujuan penelitian adalah untuk
mengetahui pengaruh P/E ratio, inflasi dan nilai tukar terhadap harga saham.
Rumusan masalah penelitian ini yaitu apakah P/E ratio, inflasi dan nilai tukar
berpengaruh terhadap volatilitas harga saham. tujuan penelitian adalah untuk
mengetahui pengaruh P/E ratio, inflasi dan nilai tukar terhadap harga saham.

Objek penelitian adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia period 2016-2018 dan pengambilan sampel menggunakan metode
purposive sampling dan didapat hasil sebanyak 76 perusahaan. Jenis data adalah
kuantitatif diperoleh dari laporan tahunan perusahaan, data inflasi, nilai tukar
Rp/USD, dan harga saham pembuka hingga penutupan akhir tahun. Teknik
analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda.Hasil penelitian
menunjukkan bahwa P/E ratio berpengaruh positif signifikan terhadap volatilitas
harga saham, sedangkan inflasi dan nilai tukar berpengaruh negative tidak
signifikan

Kata kunci : price earning ratio, Inflasi, Nilai kurs IDR-USD, volatilitas harga
saham
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ANALYSIS THE IMPACT OF PRICE EARNING RATIO, INFLATION,
AND EXCHANGE RATE TO STOCK PRICE VOLATILITY IN
MANUFACTURE INDUSTRY LISTED IN INDONESIA STOCK

EXCHANGE PERIOD 2016-2018

ABSTRACT

Indonesian capital market is a populer tool for investing and seeking
additional costs. In the capital market there are stock trading transaction, where
investors used to invest. Generally, investors will see the stock price of the company
before they bought the stock company. Two things that need to be considered are
as follows: the company’s internal factor such as price earning ratio (P/E ratio)
provided by the company’s annual report, and the company’s economic
environment such as inflation and the exchange rate of rupiah against US dollar.

Investors who can analyze available information will show some reaction in
capital market indicated by fluctuations in stock prices which also known as
volatility. The causes of stock price will be examined in this study. The aims of this
study are to determine the effect of price earning ratio, inflation, and exchanges
rates of rupiah against US dollar on sock price volatility. The formulation of this
study is whether price earning ratio, inflation, and exchange rate of IDR-USD affect
the volatility of stock price.

The object research of this study is manufacturing companies listed on
Indonesian stock exchange period 2016-2018. Since the sampling method is using
a purposive sampling, the total companies obtained is 76 companies. The type of
data is quantitative which collected from company’s annual report, inflation data,
exchange rate of IDR-USD, and opening stock price until closing price of the year.
Since the data analysis techniques used multiple linear regression analysis, the
result showed that the price earning ratio had significant positive effect on stock
prince volatility whereas the inflation and exchange rate had negative significant
effect on stock price volatility.

Keywords : price earning ratio, inflation, and exchange rate of IDR-USD, stock
price volatility
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