BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Hasil pengujian yang telah dilakukan untuk mengetahui pengaruh google
search terhadap aktivitas pasar modal menghasilkan beberapa simpulan sebagai
berikut:

1. Pencarian dengan menggunakan google search tidak berpengaruh
terhadap terjadinya Abnormal Return, karena kemudahan akses informasi
dengan menggunakan teknologi (dalam hal ini internet) yang merupakan
sinyal perusahaan dalam memberi sebuah informasi akan menyebabkan
antara satu investor dengan investor yang lain dapat dengan cepat
mengakses sebuah informasi dan membuat keputusan. Hal ini
menyebabkan harga suatu saham akan tercermin dari keseluruhan
informasi yang telah tersedia (pasar efisien bentuk setengah kuat).

2. Pencarian dengan menggunakan google search berpengaruh secara
signifikan terhadap terjadinya Abnormal Trading Volume. Dengan adanya
kemudahan akses informasi yang dapat dilakukan, maka emiten akan
memberikan sinyal kepada investor, yang kemudia akan digunakan
sebagai salah satu alat penentu dalam mengambil keputusan investasinya.
Ketika perusahaan memberikan sinyal berupa informasi positif maka
investor akan cenderung melakukan pembelian saham pada emiten
tersebut sehingga terjadi Abnormal Trading Volume karena adanya
informasi tersebut. Dengan adanya reaksi tersebut, maka harga sebuah
saham akan bergerak ke titik yang baru mengikuti perubahan volume
transaksi saham yang beredar.

3. Pencarian dengan menggunakan google search berpengaruh secara
signifikan terhadap terjadinya volatilitas, karena ketika investor
melakukan keputusan investasi sebagai akibat dari adanya sinyal yang

diberikan oleh perusahaan, mereka akan melakukan suatu reaksi, baik

38



39

membeli maupun menjual saham dari emiten tersebut, sehingga pasar

akan menjadi efisien.

5.2 Keterbatasan

Ada beberapa keterbatasan dalam penelitian ini, yaitu jumlah perusahaan
yang dapat dijadikan sebagai sampel kurang banyak. Hal ini dikarenakan banyak
perusahaan yang memiliki nilai O dalam pencarian di Google Trends. Selain itu
juga, periode penelitian yang digunakan kurang panjang. Kemudian internet
dalam hal ini, yaitu informasi dari google memiliki dampak positif dan negatif.
Dalam hal ini, emiten harus berusaha agar informasi yang mereka publikasikan
harus memiliki standar agar informasi private perusahaan tidak terpublikasi,
karena semua informasi yang dipublikasikan dapat diakses oleh siapapun,
termasuk pesaing perusahaan. Ketiga hal ini merupakan keterbatasan dalam
melihat pengaruh pencarian melalui google search terhadap aktivitas pasar modal
periode 2016-2018.

5.3 Saran
Berdasarkan keterbatasan yang ada, maka saran yang dapat dipertimbangkan
untuk penelitian selanjutnya adalah :

e Saran Teoritis

1. Memperpanjang periode penelitian untuk mengetahui lebih jelas pengaruh
google search terhadap aktivitas pasar modal

2. Menggunakan gabungan pencarian ticker dan nama perusahaan agar
jumlah search volume index yang dapat digunakan lebih banyak sehingga
dapat melihat pengaruh yang terjadi lebih luas.

3. Menambah variabel penelitian sesuai dengan penelitian empiris yang baru
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e Saran Praktis

Saran untuk para investor, yaitu dengan mempertimbangkan dan mencari
informasi mengenai emiten terkait untuk mengetahui bagaimana kinerja
dan respon pasar terhadap emiten tersebut, sehingga investor dapat
menjadikan informasi yang tersedia di Google untuk dijadikan sebagai
bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan.

Saran untuk para emiten, yaitu emiten dapat menggunakan media internet
sebagai sarana untuk mengeluarkan informasi yang dapat menarik minat
dan perhatian investor (khususnya investor ritel) untuk membeli saham

perusahaannya.
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