BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN
5.1. Simpulan

Simpulan dari hasil penelitian ini sesuai dengan hasil pengujian

hipotesis penelitian adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan di Indonesia telah menyesuaikan struktur modalnya
menuju struktur modal yang optimal dengan kecepatan penyesuaian
76.44% per tahun. Dengan Kata lain, perusahaan — perusahaan di
Indonesia dalam industri manufaktur akan mencapai titik struktur
modal yang optimal dalam kurun waktu 16 bulan. hasil kecepatan
penyesuaian yang diperoleh dalam penelitian ini jauh melebihi
kecepatan penyesuaian rata — rata yang diteliti oleh Flannery dan
Rangan (2006) yaitu 30%. Untuk itu hipotesis H1 variabel
penelitian telah terbukti

5.2. Saran
5.2.1 Saran Akademis

1. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini masih terbatas karena
menggunakan data yang cukup pengek yaitu 5 tahun, sehingga
kekuatan tes secara empirsi masih kurang memuaskan. Bagi yang
ingin melakukan penelitian sejenis dapat meningkatkan jangka
waktu penelitian lebih dari 5 tahun

2. Penelitian ini terbatas hanya pada perusahaan public dalam industri

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Bagi yang ingin

41



melakukan penelitian sejenis dapat meningkatkan skala penelitian
yang lebih luas misalkan dalam Kawasan asia tenggara sehingga

kekuatan tes secara empiris lebih memuaskan
5.2.2 Saran Praktis

1. Growth atau peluang pertumbuhan perusahaan terbukti berpengaruh
negatif terhadap kebijakan struktur modal perusahaan. Untuk itu,
saran yang diajukan terkait dengan peluang pertumbuhan
perusahaan adalah terus menerus melakukan penyesuaian struktur
modal agar penggunaan hutang tidak melebihi target hutang
perusahaan, yang akan mengakibatkan penggunaan hutang berlebih.
Hal ini akan mengurangi peluang pertumbuhan perusahaan

2. Size atau ukuran perusahaan terbukti berpengaruh positif terhadap
kebijakan struktur modal perusahaan. Untuk itu, saran yang diajukan
terkait dengan ukuran perusahaan adalah terus mengekspansi
perusahaan agar peluang perusahaan untuk mendapatkan modal
(hutang atau ekuitas) semakin besar juga

3. Profitability atau tingkat laba perusahaan terbukti berpengaruh
positif terhadap kebijakan struktur modal perusahaan. Untuk itu,
saran yang diajukan terkait dengan tingkat laba perusahaan adalah
terus menerus meningkatkan laba perusahaan. Karena semakin
tinggi tingkat laba perusahaan, maka akan semakin tinggi pula

peluang perusahaan untuk mendapatkan modal (hutang atau ekuitas)
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