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ABSTRAK 

Pasar modal merupakan suatu jembatan untuk menghubungkan para 

investor dengan pihak yang membutuhkan dana. Dana yang sudah diinvestasikan 

oleh investor diharapkan untuk mendapatkan return dari investasi yang 

dilakukannya. Pasar modal sendiri aktif melakukan transaksi selama lima hari 

dalam satu minggu dan tidak ada kegiatan transaksi pada hari sabtu dan hari libur 

nasional yang sudah ditetapkan pemerintah. Selama lima hari pasar modal itu aktif 

terdapat sebuah anomali pasar yang menyebabkan return pada hari jumat menjadi 

return yang tertinggi dibandingkan hari lainnya atau yang lebih dikenal dengan 

weekend effect. 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti tentang perbedaan return yang 

terjadi pada hari senin hingga hari jumat dan weekend effect pada pasar modal 

Indonesia, yang ditunjukkan oleh IDX30 pada tahun 2015 sampai tahun 2017. 

Penelitian ini menggunakan metode multiple linier regression (regresi linier 

berganda) dari Bursa Efek Indonesia  periode 2015 sampai 2017 dengan sampel 

23 saham yang terdaftar dalam IDX30 tahun 2015 hingga tahun 2017.  

Berdasarkan hasil pengujian yang sudah dilakukan tidak diteumakan adanya 

perbedaan return antara hari senin hingga hari jumat dan tidak terjadi weekend 

effect pada periode penelitian ini. Hasil tersebut ditunjukkan bahwa pada reference 

saham pada masing-masing hari, yaitu senin, selasa, rabu, kamis, dan jumat 

menunjukkan hasil probabilitas yang tidak berpengaruh secara signifikan. Untuk 

weekend effect pada penelitian ini koefisien pada hari jumat menunjukkan hasil 

yang tidak signifikan, berbeda dengan return dihari yang lain. 

 

Kata Kunci : Return saham, Weekend Effect, IDX30 
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WEEKEND EFFECT ANALYSIS IN IDX 30 COMPANY STOCK 

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

ABSTRACT 

The capital market connected investors with those who need funds. Funds 

that have been invested by investors are expected to get a return on the 

investment. The capital market actively conducts transactions for five days in a 

week and there are no transaction activities on Saturdays and national holidays 

that have been determined by the government. For five days the capital market 

was active, there was a market anomaly that caused Friday's return to be the 

highest return compared to other days or better known as weekend effect. 

This study aims to examine the differences in returns that occurred on 

Monday to Friday and the weekend effect on the Indonesian capital market, which 

was shown by IDX30 in 2015 to 2017. This study used multiple linear regression 

methods from the Stock Exchange. Indonesia from 2015 to 2017 with a sample of 

23 stocks registered in IDX30 in 2015 until 2017. 

Based on the results of the tests, there are no differences in returns between 

Monday and Friday and no weekend effects. These results show that the reference 

stock on each day, Monday, Tuesday, Wednesday, Thursday, and Friday shows 

the results of probabilities that have no significant effect. For the weekend effect 

in this study the coefficients on Friday show insignificant results, compared to the 

coefficients of Monday, Tuesday, Wednesday, and Thursday. 

 

Keywords: Stock return, Weekend Effect 

 

 

 

 


