BAB 5
KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis terhadap 78 perusahaan manufaktur

yang listing di Bursa Efek Indonesia tentang perbedaan kinerja
keuangan perusahaan tahun 2008, 2009, dan 2010 atas
diberlakuannya Undang-undang Pajak Penghasilan No. 36 Tahun
2008tentang Tarif Pajak Penghasilan Badan, maka kesimpulan yang
dapat diambil daripenelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Berdasarkan pengujian H;, penelitian ini tidak berhasil
membuktikan adanya perbedaan rasio likuiditas (Current Ratio)
pada perusahaan manufaktur yang go public di BEI sebelum dan
sesudah diberlakukannya UU PPh No. 36 Tahun 2008 tentang
Tarif Pajak Wajib Pajak Badan.

2. Berdasarkan pengujian H,, penelitian ini berhasil membuktikan
bahwa terdapat perbedaan rasio manajemen utang(Leverage
Ratio) atas diberlakukannya UU PPh No. 36 Tahun 2008
tentang Tarif Pajak Wajib Pajak Badan pada 2008 dan 2009.
Tetapi tidak berhasil membuktikan adanya perbedaan rasio
manajemen utang(Leverage Ratio) atas diberlakukannya UU
PPh No. 36 Tahun 2008 tentang Tarif Pajak Wajib Pajak Badan
pada 2009 dan 2010.

3. Berdasarkan pengujian H;, penelitian ini tidak terdapat

perbedaan yang signifikan pada rasio profitabilitasperusahaan
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manufaktur sebelum dan sesudah diberlakukannya UU PPh No.
36 Tahun 2008 tentang Tarif Pajak Wajib Pajak Badan, dimana
hasil pengujian tahun 2008 dan 2009 tidak ada perbedaan untuk
rasio gross profit margin dan operating profit margin, tetapi
terjadi perbedaan untuk rasio total asset turnover, return on
investment, dan return on equity. Sedangkan hasil pengujian
tahun 2009 dan 2010, menunjukkan tidak ada perbedaan untuk
rasio gross profit margin,operating profit margin, total asset
turnover, return on investment, dan return on equity.

Berdasarkan pengujian H,, penelitian ini tidak berhasil
membuktikan bahwa adanya perbedaan rasio nilai pasar(Price
Earning Ratio) atas diberlakukannya UU PPh No. 36 Tahun
2008 tentang Tarif Pajak Wajib Pajak Badan pada tahun
pengujian 2008 dan 2009. Tetapi berhasil membuktikan bahwa
terdapat perbedaan rasio nilai pasar (Price Earning Ratio) atas
diberlakukannya UU PPh No. 36 Tahun 2008 tentang Tarif
Pajak Wajib Pajak Badanpada tahun 2009 dan 2010 .

Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki keterbatasan sebagai berikut:

Sampel yang digunakan hanya meliputi sektor industri
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga
penelitian ini tidak dapat dijadikan sebagai generalisasi di luar
industri manufaktur.

Adanya keterbatasan mengenai jumlah sampel perusahaan yang
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dirasakurang merepresentasikan keadaan pada populasi
perusahaanyang ada Indonesia secara keseluruhan, khususnya
perusahaan manufaktur. Hal ini disebabkan dari 139 perusahaan
manufaktur yang terpilih sebagai populasi penelitian, terdapat 2
perusahaan yang laporan keuangan tidak berakhir pada 31
Desember, 4 perusahaan menggunakan mata uang selain
Rupiah, dan 55 perusahaan yang data laporan keuangannya
tidak lengkap. Oleh karena itu, sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah sebanyak 78 perusahaan manufaktur
yangterdaftar di Bursa Efek.

Tidak  mempertimbangkan  pengelompokkanjenis  sektor
industripada sampel perusahaan manufaktur yang digunakan.
Oleh karena itu, pada hasil penelitian ini tidak dapat diketahui
secara spesifik sektor industri manufaktur yang lebih
menunjukkan tingkat perbedaan kinerja keuangan perusahaan

akibat perubahan tarif pajak penghasilan badan.

Saran

Berdasarkan keterbatasan dan simpulan penelitian ini,

makasaran yang dapat diberikan sebagai berikut:

1.

2.

Pada penelitian selanjutnya akan lebih baikapabila menggunakan
periode pengamatan yang lebih panjang sehingga dapat terlihat
lebih jelas perbedaan Kkinerja keuangan perusahaan sebagai
akibat adanya perubahan tarif pajak penghasilan badan.

Penelitian ini hanya mengambil sampel perusahaan manufaktur,
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peneliti menyarankan agar penelitian selanjutnya mengambil
sampel pada sektor lainnya.

Penelitian selanjutnya hendaknya mengelompokkan perusahaan
berdasarkan jenis sektor industri, dan membagi perusahaan
berdasarkan ukuran perusahaan, sehingga hasil penelitian lebih

spesifik dan jelas.
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