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ABSTRAK 

 

Tujuan utama perusahaan adalah untuk meningkatkan atau memaksimalkan 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham, dimana 

harga saham merupakan pengukur nilai perusahaan. Dalam pengambilan 

keputusan, stakeholders maupun shareholders membutuhkan laporan keuangan 

yang merupakan dasar untuk menilai suatu perusahaan. Informasi akuntansi yang 

tersedia didalam laporan keuangan digunakan untuk melihat seberapa besar 

kemampuan dan kemapanan manajemen dalam mengatur keuangan 

perusahaannya, sehingga dapat memberikan sinyal negatif maupun positif kepada 

stakeholders. 

Penelitian kuantitatif ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis 

pengaruh keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen 

terhadap nilai perusahaan. Variabel keputusan investasi diukur menggunakan 

Ratio Capital Expenditure to Book Value Assets (RCE/BVA). Variabel keputusan 

pendanaan diukur menggunakan Debt to Equity Ratio (DER). Variabel kebijakan 

dividen diukur menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR). Variabel nilai 

perusahaan diukur menggunakan Price to Book Value (PBV). Objek penelian ini 

adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2013-2017. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini sebanyak 175 

perusahaan yang telah memenuhi kriteria purposive sampling. Teknik analisis 

data yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda dengan bantuan 

software IBM SPSS Statistic 23. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa keputusan investasi tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan keputusan pendanaan dan 

kebijakan dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, 

R-Square dalam penelitian ini sebesar 0,068. Artinya keputusan investasi, 

keputusan pendanaan, dan kebijakan dividen dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan sebesar 6,8%, sedangkan 93,2% sisanya dipengaruhi oleh variabel lain 

diluar variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini. 

 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan 

Kebijakan Dividen. 

  



xiii 

 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL DECISIONS: INVESTMENT 

DECISION, FUNDING DECISION, AND DIVIDEND POLICY 

ON FIRM VALUE 

 

The main objective of the company is to increase or maximize the value of 

the firm. The value of the firm often to connection with stock prices, where stock 

prices are a measure of company value. In decision making, stakeholders and 

shareholders requires financial statements which are the basis for assessing a firm. 

The accounting information available in the financial statements is used to see 

how much the ability and reliability of management in managing the firm's 

finances, so as to provide negative and positive signals to stakeholders. 

This quantitative research aims to test and analyze the influence of 

investment decision, funding decision, and dividend policy on firm value. The 

investment decision variables is measured using the Ratio Capital Expenditure to 

Book Value Assets (RCE/BVA). The funding decision variables is measured 

using Debt to Equity Ratio (DER). The dividend policy variable is measured 

using the Dividend Payout Ratio (DPR). The firm value variables is measured 

using Price to Book Value (PBV). The object of this research is a manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2013-2017. The 

samples used in this study were 175 companies that had met the criteria of 

purposive sampling. The data analysis techniques used is multiple linear 

regression analysis with the help of IBM SPSS Statistics 23 software. 

The results of this study indicate that investment decisions uneffect the firm 

value, while funding decisions and dividend policies have a positive effect on firm 

value. Meanwhile, the R-Squared in this study was 0.068. This means that 

investment decisions, funding decisions, and dividend policies can effect the firm 

value by 6.8%, while the remaining 93.2% is influenced by other variables outside 

the independent variables used in this study. 

 
Keywords: Corporate Value, Investment Decision, Funding Decision, and 

Dividend Policy. 


