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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

 

5.1. Kesimpulan 

Dari hasil pengujian hipotesis yang dilakukan pada bab 4, maka dapat 

diambil kesimpulan yaitu: 

1. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa 

kualitas akrual (KA) memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan 

terhadap investment cash flow. Adanya asimetri informasi dan 

permasalahan agensi dapat mempengaruhi perusahaan dalam menentukan 

sumber pendanaannya. Kualitas akrual yang lebih baik mengurangi 

permasalahan agensi dan asimetri informasi, sebagai akibatnya biaya yang 

dikeluarkan dalam memperoleh sumber pendanaan eksternal lebih rendah. 

Kualitas akrual yang lebih baik dalam penelitian ini juga mengindikasikan 

masih rendahnya arus kas operasi perusahaan. Rendahnya arus kas 

perusahaan dibanding diskresioner akrual dan biaya dalam memperoleh 

sumber pendanaan yang lebih rendah membuat investasi perusahaan 

tidaklah tergantung pada arus kas internalnya saja. Dapat disimpulkan jika 

kualitas akrual yang lebih baik dapat mengurangi kerentanan investasi 

perusahaan terhadap arus kas internalnya, atau mengurangi investment 

cash flow sensitivity. 

2. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa 

varibel Likuiditas (Lq) tidaklah memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap investment cash flow. Hal tersebut terjadi karena hubungan antara 

likuiditas dengan sensitivitas arus kas masih ambigu (Hovakimian, 2009). 

Kemudian perhitungan variabel Likuiditas (financial slack) pada penelitian 

ini dihitung dengan melibatkan pengurangan dari akun hutang usaha, 

dimana akun tersebut tidak dapat mereflesikan besarnya sumber 

pendanaan hutang yang sebenarnya perusahaan pakai. Masih terdapat akun 

hutang lain yang jumlah lebih besar dan bersifat lebih signifikan. 
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3. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa 

varibel Leverage (Lv) tidaklah memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap investment cash flow. Alasan yang mendasari tidak adanya 

pengaruh dari Leverage terhadap investment cash flow sensitivity karena 

ketersediaan sumber daya internal yang masih kurang untuk melakukan 

belanja modal atau investasi dalam jumlah yang besar, diikuti dengan 

adanya pertimbangan dan manfaat pembayaran bunga dari sumber 

pendanaan eksternal hutang yang bersifat tax deductible. 

4. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa 

variabel Cash Flow from Operation (CFO) tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap investment cash flow. Hal ini menunjukkan jika 

aktivitas investasi/belanja modal yang dilakukan oleh perusahaan tidaklah 

memandang besarnya arus kas operasi/internalnya dan CFO sendiri dapat 

digunakan dalam berbagai aktivitas seperti melunasi pinjaman yang ada, 

menjaga kemampuan operasi organisasi dan membayar dividen. 

5. Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan dapat disimpulkan bahwa 

variabel ukuran perusahaan (Size) tidak memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap investment cash flow. Hasil penelitian ini dapat 

menunjukkan jika ukuran perusahaan bukanlah penghalang bagi 

perusahaan tersebut dalam melakukan aktivitas investasi dan belanja 

modal. Karena setiap perusahaan pastilah perlu melakukan investasi dan 

belanja modal agar terus tumbuh dan berkembang. 

 

 

5.2. Keterbatasan dan Saran untuk Penelitian Selanjutnya 

Keterbatasan penelitian ini adalah : 

1. Keterbatasan sampel dalam penelitian ini yang hanya mencakup pada 

perusahaan yang masuk dalam daftar LQ-45 selama 2013-2016 saja. 

2. Sampel dalam penelitian ini tidak dibagi berdasarkan kategori perusahaan 

seperti yang dilakukan dalam penelitian Shoorvarzy, dkk. (2012). 
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3. Pengukuran tiap variabel yang kurang sesuai untuk sampel LQ-45 yang 

terdiri dari berbagai industry. 

Adapun saran yang dapat digunakan bagi penelitian selanjutnya yang 

melakukan penelitian yang sama tentang investment cash flow sensitivity yaitu: 

1. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan rasio-rasio atau penilaian lain 

yang berbeda dalam variabel di penelitian ini agar diperoleh hasil yang 

lebih kolektif untuk pengambilan keputusan. 
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