PENGARUH PENGUNGKAPAN INTELLECTUAL
CAPITAL DAN MEKANISME GOOD CORPORATE
GOVERNANCE TERHADAP COST OF EQUITY

OLEH:
LAILATUS SARIFAH
3203015352

JURUSAN AKUNTANSI
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA
SURABAYA
2019



PENGARUH PENGUNGKAPAN INTELLECTUAL
CAPITAL DAN MEKANISME GOOD CORPORATE
GOVERNANCE TERHADAP COST OF EQUITY

SKRIPSI
Diajukan kepada
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA SURABAYA
untuk Memenuhi Sebagian Persyaratan
Memperoleh Gelar Sarjana Akuntansi
Jurusan Akuntansi

OLEH:
LAILATUS SARIFAH
3203015352

JURUSAN AKUNTANSI
FAKULTAS BISNIS
UNIVERSITAS KATOLIK WIDYA MANDALA
SURABAYA
2019



HALAMAN PERSETUJUAN

SKRIPSI

PENGARUH PENGUNGKAPAN INTELLECTUAL CAPITAL DAN
MEKANISME GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP COST OF EQUITY

Oleh:
LAILATUS SARIFAH
3203015352

Telah Disetujui dan Diterima dengan Baik
Untuk Diajukan Kepada Tim Penguji

Dosen Pembimbing 1 Dosen Pembimbing 2

Dr. Mudjilah Rahgyu, MM. Theodorus Radja Ludji, SE., M.Acc.
Tanggal: @4/]4‘4411«%4 0{2/)‘9 Tanggal: . Q... JEWArL 2019

ii



HALAMAN PENGESAHAN

Skripsi yang ditulis oleh: Lailatus Sarifah NRP 3203015336
Telah diuji pada tanggal 17 Januari 2019 dan dinyatakan lulus oleh Tim Penguji.

Ketua Tim Penguji:

o

Dr. Lodovicus Lasdi, MM., Ak.

Mengetahui:

Dekan, Ketua Jurusan,

Dr. Lodovicus Lasdi, MM., Ak.
NIK. 321.99.0370 NIK. 321.08.0621

1ii



PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH DAN
PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH

Demi perkembangan ilmu pengetahuan, saya sebagai mahasiswa Unika Widya
Mandala Surabaya:
Saya yang bertanda tangan di bawabh ini:

Nama : Lailatus Sarifah
NRP : 3203015352
Judul Skripsi : Pengaruh Pengungkapan Intellectual Capital dan
Mekanisme Good Corporate Governance Terhadap
Cost of Equity.

Menyatakan bahwa tugas akhir skripsi ini adalah ASLI karya tulis saya. Apabila
terbukti karya ini merupakan plagiarism, saya bersedia menerima sanksi yang
akan diberikan oleh Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala
Surabaya. Saya menyetujui pula bahwa karya tulis ini dipublikasikan/ditampilkan
di internet atau media lain (digital library Perpustakaan Unika Widya Mandala
Surabaya) untuk kepentingan akademik sebatas sesuai dengan Undang-undang
Hak Cipta.

Demikian pernyataan keaslian dan persetujuan publikasi karya ilmiah ini saya
buat dengan sebenarnya.

Surabaya, it Janvart 2019
Yang menyatakan

€000

IBURUPIAH

""" (Lailatus Sarifah)

iv



KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala berkat dan karunia-

Nya yang luar biasa kepada penulis sehingga dapat menyelesaikan skripsi yang

berjudul “Pengaruh Pengungkapan Intellectual Capital dan Mekanisme Good

Corporate Governance terhadap Cost of Equity”. Skripsi ini ditulis sebagai syarat

yang harus dipenuhi untuk menyelesaikan pendidikan Program Sarjana Strata-1

Fakultas Bisnis Jurusan Akuntansi di Universitas Katolik Widya Mandala

Surabaya. Penyusunan skripsi ini tidak akan berhasil dengan baik tanpa bantuan,

bimbingan, serta dukungan dari berbagai pihak. Oleh sebab itu, penulis ingin

menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1.

Ayah, ibu, saudara, serta keluarga yang telah memberikan dukungan,
semangat dan doa kepada penulis tiada henti dalam menyelesaikan skripsi ini.
Dr. Lodovicus Lasdi, MM. Ak, CA. selaku Dekan Fakultas Bisnis Universitas
Katolik Widya Mandala Surabaya.

S, Patricia Febrina Dwijayanti, SE., MA. selaku Ketua Jurusan Akuntansi
Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya.

Dr. Mudjilah Rahayu, MM dan Theodorus Radja Ludji, SE., M.Acc. selaku
Dosen Pembimbing yang telah memberikan pengarahan, semagat serta
bersedia meluangkan waktu dan pikiran untuk berbagi ilmu kepada penulis
selama proses penyelesaian skripsi.

Seluruh Dosen Fakultas Bisnis Universitas Katolik Widya Mandala Surabaya
yang memberikan ilmu pengetahuan selama proses studi penulis.
Sahabat-sahabat seperjuangan penulis khususnya Roma, Cindy, Mery, dan
Jane yang bersama-sama bertukar pikiran dan menjadi sahabat suka duka
dalam menyelesaikan skripsi.

Seluruh teman-teman kelas H yang telah memberikan dukungan dan
semangat kepada penulis.

Teman-teman asisten laboratorium statistik yang memberikan penjelasan

mengenai langkah-langkah pengolahan data selama penyusunan skripsi.



8. Seluruh teman dan pihak-pihak lain yang tidak dapat disebutkan namanya
satu per satu, terima kasih atas segala doa, bantuan dan dukungannya.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini memiliki banyak kekurangan atau

belum sempurna, oleh sebab itu penulis mengharapkan kritik dan saran dari

pembaca demi perbaikan skripsi ini. Semoga skripsi ini dapat memberikan

manfaat bagi para pembaca, bagi penelitian selanjutnya serta bagi semua pihak.

Surabaya, 10 Januari 2019

Penulis

Vi



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL.....coiiiiiiiiiiiiieiee e i
HALAMAN PERSETUJIUAN ..ottt ii
HALAMAN PENGESAHAN ... iii
SURAT PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH.........cccoevverienn iv
KATA PENGANTAR ...ttt %
DAFTAR TSI ..ot vii
DAFTAR TABEL ....cooiiiiiieiesest ettt iX
DAFTAR GAMBAR ..ottt X
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xi
ABSTRAK ..ottt Xii
BAB 1. PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang Masalah.............cccccoovviviiiiiiiieie e, 1
1.2 Perumusan Masalah .........cccooviieiiiieiin e 6
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccccvveieiieiiee e 6
1.4 Manfaat Penelitian .........cccocveveiieiieie e 6
1.5 Sistematika Penulisan...........cccoeiiiiiiniiiieeecee e 7
BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Landasan TEOM ......ueueeeereeieiiesieesieeeesee e eeesreeseesneesreeseaeneesnens 8
2.1.1. Agency Theory (Teori Keagenan) ........ccccccvevveiiieeineinnns 8
2.1.2. Resources Based View Theory ..............ccooevviinnnn.. 10
2.1.3. Pengungkapan Intellectual Capital ..............ccccoeeviennns 11
2.1.4. Mekanisme Good Corporate Governance.............cc..e..... 14
2.1.5. COSt 00 EQUILY ...ocvveieeiieiie e 18
2.2 Penelitian Terdahulu ..o 19
2.3 Pengembangan HIPOtESIS .......cuevvireriiiieii e 22
2.3.1 Pengaruh Pengungkapan Intellectual Capital terhadap
COSt Of EQUILY ..ot 23
2.3.2 Pengaruh Mekanisme Good Corporate Governance ter-
hadap Cost Of EQUILY .......ooovereiiiiieice e 24
2.4 Rerangka Penelitian ..........ccccevvieeiieic s 26
BAB 3. METODE PENELITIAN
3.1 Desain Penelitian.........cccocevieieiiniieie e 27
3.2 Identifikasi, Definisi Operasional, dan Pengukuran Variabel.... 27
3.3 Jenis dan SUMDEr Data..........cccovverieriiiieiieie e 30
3.4 Metode Pengumpulan Data...........ccccceeveevveieiieseese e 30
3.5 Populasi, Sampel, dan Teknik Penyampelan ............ccccccenneee. 31
3.6 ANALISIS DAL ......cecveieieieieie e 31
3.6.1 Statistik Deskriptif .........ccooiiiiiiiii 31
3.6.2 Uji AsumSi KIaSIK .......cc.ccveiiiiiiieiecicsee e, 31

vii



3.6.3 Uji Kelayakan Model ..........cccovvveveiieiieircc e,
3.6.4 Uji HIPOteSIS (UJI 1) ...coverviriiiiiieicieieee e,

BAB 4. ANALISIS DAN PEMBAHASAN

4.1 Karakteristik Objek Penelitian ...........ccccoccvveeiveveiie e,
4.2 DeSKIIPST Data.......coeieiiiiiieiiciiciesee e
4.3 HasSil ANaliSis Data.........cccccveiiiiiieieiese e
4.3.1 Uji ASUMSI KIASIK ...c.ooviiiiiiiiiiieecc e,
4.3.2 Uji Kelayakan Model ..........cccccoveviiiieneiicciece e
4.3.3 Uji HIPOteSiS (UJi ) ..cveiviriiiiiiiiiecic e,
4.4 PeMDBDENASAN .....ccueiviiiieieiee e

4.4.1 Pengaruh Pengungkapan Intellectual Capital Terhadap
CoSt Of EQUILY....ccveeiecicceececc e
4.4.2 Pengaruh Mekanisme Good Corporate Governance Ter-
hadap Cost of EQUItY........cccccveviiiiiieeecece e

BAB 5. SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN ........ccccceevvvenee.
5.1 SIMPUIAN. ..ttt
5.2 KEtErDAtASAN ......vveiieviii it
TSI T: [ o P

DAFTAR PUSTAKA
LAMPIRAN

viii

33

35
36
38
38
40
41
43

43
44
47
47

48
48



DAFTAR TABEL

Halaman
Tabel 2.1. Komponen Intellectual Capital ...................oooiiiiin.n. 13
Tabel 2.2. Perbandingan Penelitan Ini dengan Penelitian Terdahulu ...... 22
Tabel 4.1. Kriteria Pemilihan Sampel ..................coooiiii 35
Tabel 4.2. Hasil Statistik Deskriptif Variabel Penelitian ..................... 36
Tabel 4.3. Hasil Uji Normalitas ...........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiianens 38
Tabel 4.4. Hasil Uji Heteroskedastisitas ..............coooviiiiiiininn. 39
Tabel 4.5. Hasil Uji Autokorelasi .........c.coovvviiiiiiiiiiiiiiiiieiinnane, 39
Tabel 4.6. Hasil Uji Multikolinieritas ..............c.ocviiiiiiiiiiiinnnn. 40
Tabel 4.7. Hasil Uji Koefisien Determinasi ................ccoovvviiiinnnnnn. 40
Tabel 4.8. Hasil Uji Kelayakan Model .............c..cooooiiiiin, 41
Tabel 4.9. Hasil Uji Hipotesis (Ujit) ...o.ovveviiiiiiiiiiiii e, 42



DAFTAR GAMBAR

Halaman

Gambar 2.1. Gambar Rerangka Penelitian .....................ccooiiiii... 26



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Sampel

Lampiran 2. Data Variabel-Variabel Penelitian

Lampiran 3. Hasil Statistik Deskriptif

Lampiran 4. Hasil Uji Normalitas

Lampiran 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas

Lampiran 6. Hasil Uji Autokorelasi

Lampiran 7 Hasil Uji Multikolinieritas

Lampiran 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi, Hasil Uji Kelayakan Model, dan
Hasil Uji Hipotesis (Uji t)

Xi



ABSTRAK

Perubahan lingkungan bisnis dan ekonomi yang cepat mendorong
perusahaan membutuhkan dana yang tidak sedikit untuk kemampuan bersaing
dengan tujuan dapat terus beroperasi. Investor menjadi salah satu pihak yang
dapat memberikan dana pada perusahaan. Perusahaan memperoleh dana dari
investor dengan menerbitkan dan menjual saham. Investor yang berinvestasi pada
perusahaan bertujuan memperoleh keuntungan sehingga perolehan dana dari
investor akan menimbulkan cost of equity sebagai pengembalian atas pemberian
dana pada perusahaan. Besar kecilnya cost of equity dipengaruhi oleh berbagai
faktor, seperti pengungkapan intellectual capital dan mekanisme good corporate
governance. Oleh sebab itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh
pengungkapan intellectual capital dan mekanisme good corporate governance
yang diproksikan dengan komisaris independen dan kepemilikan institusional
terhadap cost of equity.

Penelitian Kkuantitatif dengan hipotesis ini menggunakan perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2017 sebagai
objek penelitian. Jumlah sampel sebanyak 90 perusahaan dipilih dengan teknik
purposive sampling. Teknik analisis data menggunakan regresi linier berganda.
Cost of equity pada penelitian ini diukur menggunakan Capital Asset Pricing
Model (CAPM).

Hasil penelitian ini memberikan bukti bahwa pengungkapan intellectual
capital memiliki pengaruh negatif terhadap cost of equity, sedangkan mekanisme
good corporate governance yang diproksikan dengan komisaris independen dan
kepemilikan institusional menunjukkan kedua proksi tersebut tidak memiliki
pengaruh terhadap cost of equity.

Kata kunci: pengungkapan intellectual capital, mekanisme good corporate
governance, dan cost of equity.
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THE EFFECT OF INTELLECTUAL CAPITAL DISCLOSURE AND
THE MECHANISM OF GOOD CORPORATE GOVERNANCE
ON COST OF EQUITY

ABSTRACT

Quick changes in the business and economic environment encourage
companies to need funds that are not small to compete with the aim of continuing
to operate. Investors become one of the parties that can provide funds to the
company. The company obtains funds from investors by issuing and selling
shares. Investors who invest in companies aim to earn profits so that the
acquisition of funds from investors will cause the cost of equity as a return on
funding to the company. The size of the cost of equity is influenced by various
factors, such as intellectual capital disclosure and the mechanism of good
corporate governance. Therefore, this study aims to examine the effect of
intellectual capital disclosure and the mechanism of good corporate governance
that is proxied by independent commissioners and institutional ownership of the
cost of equity.

Quantitative research with this hypothesis uses banking companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2017 as research objects. The
number of samples of 90 companies was selected by purposive sampling
technique. The data analysis technique uses multiple linear regression. The cost of
equity in this study was measured using the Capital Asset Pricing Model (CAPM).

The results of this study give evidence that intellectual capital disclosure
has a negative influence on the cost of equity, while the good corporate
governance mechanism that is proxied by independent commissioners and
institutional ownership shows that both proxies have no influence on the cost of
equity.

Keywords: Intellectual Capital Disclosure, Good Corporate Governance
Mechanism, and Cost of Equity.



