BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat simpulan yang

dapat dibuat adalah sebagai berikut :

1.

5.2

Variabel free cash flow berpengaruh negatif terhadap manajemen laba
secara signifikan. Artinya, semakin tinggi free cash flow, maka semakin
rendah manajemen laba. White dkk. (2003) berpendapat bahwa semakin
tinggi free cash flow, maka semakin sehat perusahaan tersebut. Perusahaan
yang memiliki free cash flow yang tinggi cenderung tidak melakukan
manajemen laba, hal itu disebabkan karena manajemen sudah mengelola
free cash flow secara optimal, sehingga perusahaan dapat memberikan
keuntungan kepada investor lebih maksimal.

Variabel kepemilikan manajerial sebagai variabel pemoderasi tidak dapat
memoderasi hubungan antara free cash flow dan manajemen laba. Hal itu
terjadi karna kepemilikan manajerial yang dimiliki perusahaan dalam
penelitian ini masih tergolong rendah, sehingga manajemen mengambil
keputusan berdasarkan sudut pandang investor. Selain itu, keberadaan
kepemilikan manajerial belum mampu mengatasi praktik manajemen laba
karena manajemen memiliki persentase saham yang relatif kecil
dibandingkan dengan keseluruhan modal yang dimiliki investor umum

lainnya.

Keterbatasan

Berikut ini merupakan keterbatasan penelitian ini :

Objek penelitian belum mampu dibandingkan dengan keseluruhan
perusahaan pubik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini hanya menggunakan free cash flow sebagai variabel
independen dan kepemilikan manajerial sebagai variabel pemoderasi untuk

mengamati pengaruh variabel tersebut terhadap manajemen laba.
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5.3 Saran
5.3.1 Saran Akademis

Berdasarkan keterbatasan yang ada, maka saran akademis yang dapat

diberikan untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:

1.

Penelitian selanjutnya dapat menggunakan objek perusahaan yang berasal
dari sektor usaha lain pada Bursa Efek Indonesia, selain perusahaan
manufaktur, sehingga hasil penelitian ini mampu menggambarkan kondisi
perusahaan di Indonesia.

Penelitian selanjutnya disarankan dapat menambahkan variabel lain yang
diduga dapat mempengaruhi manajemen laba, seperti financial distress,
employee difference, kepemilikan institusional, komite audit, dewan

komisaris dan lainnya.

5.3.2 Saran Praktis

Berdasarkan keterbatasan yang ada, maka saran praktis yang dapat diberikan

untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut:

1.

Penelitian selanjutnya dapat menambahkan periode penelitian, sehingga
dapat memberikan hasil yang lebih akurat mengenai free cash flow,
manajemen laba, dan kepemilikan manajerial.

Penelitian selanjutnya perlu mempertimbangkan model pengukuran yang
berbeda dalam menentukan discretionary accrual, sehingga mampu

mendeteksi manajemen laba dengan sudut pandang yang berbeda.
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