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Setelah dilakukan pengolahan data dan informasi, penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui dan menganalisis perbedaan risiko-risiko sistematis pada 

perusahaan perbankan dan perusahaan manufaktur : uji validasi Capital Asset 

Pricing Model di Indonesia. Dan berdasarkan analisis dan pembahasan masalah 

pada bab-bab sebelumnya, maka dapat ditarik beberapa simpulan dan saran yang 

diharapkan dapat digunakan sebagai bahan masukkan pengetahuan bagi pembaca 

yang akan mengadakan penelitian lebih lanjut dan masukan untuk investor 

sebagai pertimbangan pengambilan keputusan sebelum melakukan investasi. 

7.1 Simpulan 

Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dikemukakan pada bab 

sebelumnya, maka dapat disimpulkan bahwa: 

1. Terdapat pengaruh antara excess return pasar terhadap excess return 

individual pada perusahaan perbankan di Indonesia dan tidak terdapat 

pengaruh antara excess suku bunga deposito, baik untuk excess suku bunga 

deposito 3 bulanan maupun excess suku bunga deposito 6 bulanan terhadap 

excess return individual pada perusahaan perbankan di Indonesia 

2. Tidak terdapat perbedaan antara beta excess return pasar, beta excess suku 

bunga deposito 3 bulanan dan beta excess suku bunga deposito 6 bulanan pada 

perusahaan perbankan di Indonesia. 
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3. Terdapat pengaruh antara excess return pasar terhadap excess return 

individual pada perusahaan manufaktur di Indonesia dan tidak terpadat 

pengaruh antara excess suku bunga deposito, baik untuk excess suku bunga 

deposito 3 bulanan maupun ezcess suku bunga deposito 6 bulanan terhadap 

excess return individual pada perusahaan manufaktur di Indonesia 

4. Tidak terdapat perbedaan antara beta excess return pasar, beta excess suku 

bunga deposito periode 3 bulanan dan beta excess suku bunga deposito 6 

bulanan pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

5. Capital Asset Pricing Model pada perusahaan manufaktur lebih valid bila 

dibandingkan dengan Capital Asset Pricing Model pada perusahaan perbankan 

di Indonesia. 

7.2 Saran 

Berdasarkan simpulan yang telah diuraikan, maka saran yang diajukan 

adalah sebagai berikut: 

1. Bagi para peneliti selanjutnya disarankan lebih berhati-hati di dalam 

menggunakan ekuilibrium Capital Asset Pricing Model karena penentuan 

lamanya selang waktu di dalam menaksir beta sangat mempengaruhi hasil 

yang diperoleh. 

2. Menambah periode penelitian yang digunakan. Apabila data yang digunakan 

lebih panjang, maka hasilnya akan lebih signifikan. Karena dalam jangka 

panjang nilai beta yang ditaksir akan mendekati nilai beta yang sebenarnya. 

3. Menambah jumlah variabel yang digunakan, sehingga model yang dihasilkan 

benar-benar menunjukkan kondisi yang sesungguhnya. Variabel lain tersebut 
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seperti : tingkat inflasi, pertumbuhan ekonomi, pertumbuhan pendapatan, isu 

politik, rate of return on total asset, dan lain sebagainya. 

4. Sampel yang diambil sebaiknya mampu mewakili semua yang terdaftar di 

Bursa Efek Jakarta. 

5. Sebaiknya menggunakan data harian atau data mingguan untuk dapat melihat 

perbedaan risiko-risiko pada masing-masing perusahaan, karena di dalam 

penelitian 1m menggunakan data bulanan selama 4 tahun dari peri ode 

2003 - 2006. 
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