


BAB 7

SIMPULAN ITAN SARAN

Bagian ini akan membahas teltang simpulan dan saran dari penelitian

yang dilalnrkan, yaitu simpulan yang depat diunbil dari hasil-hasil penelitian yang

teiah dihasiikaq selain itu juga membahas sara-saran yang dapat digunakan untuk

penelitian selanjutnya.

7,1 Simpulan

Kesimpulan pertama yang dapat dihasilkan dari penelitian ini adalnh

bahwa jumlah sekuritas optimal dalam suatu portofolio adalah sebesar 13

sekuritas. Hd ini dapat dikatakan bahwa investor yang melakukan diversifikasi

dengan 13 sekuritas tersebut dapat merrinimalkan resiko investasi seoptimal

mungkin, sehingga pada al<himya dapat menghasilkan keuntungan yang maksimal

bagi investor tersebut. Investasi tersebut ilapat dilakrftan di pasar motlal

lndonesia, terutnma pada sekuritas-sekuritas yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta.

Kesimpulan kedua yang dapat dihasilkan dari pe,nelitian ini adalah bahwa

teknik yang lebih efisien rmh* menentukan jumlah sekuritas optimal pada suatu

portofolio adalah metode selektif fuipaala metode random. Hal ini dapat dilihat

pada j',mlah s€kuritas optimal dalam suatu portofolio yang dihaqilkan e[g[

masing-masing mstode. Pada metode rqrdom, jumlah sekwitas optimal dalam

suatu portofolio yang dihasilkan adalah sebesar 13 sekuritas, sedangkan pada

metode selektifjumlah sekuritas optirnal dalam suatu portofolio yang dihasilkan
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adalah sebesar l5 sekmitas. Hal ini jelas mempengaruhi efisiensi dalam penentuan

jr.mlah sekuritas optimal pada suatu portofolio dari nrasing-masing metode.

Kesimpulan ketiga dari penelitian ini dalah bahwa konsistensi kinerja dari

masing-masing portofolio terjadi pada saat jrrmlah sekuritas optimal dalam suatu

portofolio adalah sebesar 13 sekuritas, apabila dibandingkan dengan jumlah

sekuritas dalam suatu portofolio $ebesar 12 sekuntas dan 15 sekunas. Hal im

menunjulkan bahwa pada saat jumlah sekuritas dalam suatu portofolio mencapai

13 sekuritas, terdapat konsistensi antara masing-masing ukurdn kinerja dari

portofolio, yaitu indeks Sharpe, indeks Trqmor, dan indeks Jensen. Konsistensi

antara fudeks-rrdeks r".n: mengindiknsikan bahwa jumlah sekuritas optimal dalam

suatu portofolio telah tercapai.

7,2 Sarnn

Saran--saran yang dapat diguoakan untuk penelidan selanjutnya adalah

permasalahan pembuian bobot pada sekuritas-sekuritas yang dimanrkkan dalam

portofolio. Pada penelitian ini, bobot yang diasumsikan adalah sama untuk setiap

sekuritas yang dimasukkan dalam portofolio, padahal dalam kenyataannya

terdapat sekuritas-sekuritas yang berprospek lebih baik danpada sekuritas-

sekuritas lainnya sehingga dapat diberikan porsi bobot yang lebih bemr daripada

sekuritas lainnya, sehingga inyestor dapat memperoleh keuntrmgan yang

maksimal.
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