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7.1. Simpulan

Berdasarkan hasil panelitian yang telah dilakukan dan yang telalt

dibahas pada bab sebelumny4 maka dapat disimpullian sebagai beriht:

1. Aktiva tetap tidak berpengaruh sigrifikan dangan leverage, dan tidak

mendukung hipotesis l. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan-

perusahaan di Indonesia cenderung tidak membsrikan jaminan yang

memadai dalam manperoleh pinjaman dana (hutang). Jaminan

(collateral) sulit untuk terdeteksi karena sulitnya mengidentifikasi pola

(behatior) altiva tetap, sehingga dalam penelitian ini manunjukkan

adanya masalah keagenan atau masalah moral hazard yang mungkin

muncul, di mana leverage yang tinggi tidak dijamin dengan aktiva tetap

yang manadai.

Kesanpatan pertumbuhan (grov,th) manpunyai pengaruh signifikan

dengan leverage, dan mendukung hipotesis 2. Hal ini mengindikasikan

bahwa peruvhaan-perusahaan di Indonesia dalam melakukan

investasinya didanai oleh hutang, sehingga jika kondisi eksternal

berubah dengan cepat maka dimungkinkan perusahaan-perusahaan di

Indonesi a akan mengalami kezulitan lil,-uiditas.

Ukuran perusahaan (slze) mempunyai pen ganrh negatif dengan I ev erage,

dan tidak mordukung hipotesis 3. Hal ini mengindikasikan bahwa

J .

.++



45

4.

perusahaan-perusahaan di lndonesia dalarn melakukan hutang seakan-

akan tidak diduk-ung oleh total asset perusahaan tersebut.

Tingkat keuntungan (proft) mempunyai pengamh negatif dengan

leverage, dan tidak mendukung hipotesis 4. Berdasarkan hasil analisis

deskriptif menmjukkan kondisi perusahaan-perusahaan di Indonesia

merniliki rata-rata (mean) leverage yang cukup tinggi dengan tingkat

keuntungan (profit) yang rendah (di bawah l0%). HaI ini

rnengindikasikan bahwa perusahaan-perusahaan di lndonesia dalam

melakukan hutang tidak didukung oleh profit yang mernadai. Serta lebih

mandulirmg ke pecking-order lheory yang menyatakan bahwa

perusahaan canderung menggunakan dana internal terlebih dahulu baru

dana eksternal.

Umur perusahaan tidak berpengaruh dengan leverage, dan tidak

mendukung hipotesis 5. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan-

peruvhaan di Indoensia dalam memperoleh dana (hutang) tidak hanya

bergantung pada prestasi atau reputasi perusahaan di masyarakat

maupun di dunia pabankan.

Berdasarkan hasil penelitian ini secara keseluruhan dapat

disimpulkan bahwa tidak semua variabel yang digunakan dalam penetitian

ini menduJrrrng teori keagenan. Dari kelima variabel yang digunakan hanya

tiga variabel yang berpengaruh signifikan yaitu kesernpatan pertumbuhan

(grouth), ukuran pemsahaan (size), tingkat keuntungan (profl). Hanya

tin gkat pertumbuhaan (gron,l h) y ng berpen garuh positi f terhada p I ev e ra ge
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dan mendukung hipotesis 2. Aktiva tetap dan umur perusahaan tidak

berpangamh secara signifikan terhadap leverage. Dari kaiga variabel yang

si gnifi kan, kesempatan perturnbuhan (grow I h) mendukung teori keagenan

sedangkan untuk ukuran perusa}aan (size) dan tingkat keuntungat (proft)

lebih mendukun g pecking-order theory.

Keterbatasan Penelitian

N,leskipun telah berusaha semaksimal mungkin dalam penelittian ini,

penulis yaliin bahwa masih banyak terdapat beberapa keterbatasan dalam

penelitian ini, antara lain:

l. Penelitian ini hanya berkonsentrasi pada satu jenis industri saj4 yaitu

industri manufaktur, sehingga memungliinkan terdapatnya hasil yang

tidak sama bila diaplikasikan ke jenis industri lain karena berbedanya

karakteristik tiap-tiap industri yang ada.

2. Data yang digunakan dalam panelitian ini, data se masa krisis moneter,

tapi sampai saat ini kondisi perekonomian di Indonesia masih belum

banyak mengalami perubalran yang cukup berdrti. Oleh karena itu,

dihaapkan dalam penelitian berikutnya dilalrukan dalam kondisi

perekonomian yang jauh lebih baik.

Saran

Dengan berdasarkan pada penelitian yang telah dilakukarq ada

beberapa hal yang disarankan oleh penulis, sebagai berikut:
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L Dharapkan prosedur atau peraturan yaag ada dapat lebih ditegakkan

agar dapat menduk-ung mekanisme pinjaman dana (hutang) sehingga

masalah keagenan dapat diminimalkan

Dharapkan standar jaminan s€rta profit dapat ditetapkan dengan lebih

baik agar dapat memadai pinjaman dana perusahaan pada lceditur dan

dapat meminimalkan masalah keagenan.

Dharapkan penelitian berikutnya akan menggunakan dara yang

mencakup industri yang lebih luas dengan alat uji yang beda sehingga

hasilnya dapat dibandingkan.
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