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ABSTRACT

The purpose of this study is to detect whether Catering Theory of
Dividend can explain the behavior of managers in making dividend policy.
The sample consisted of 36 non-financial companies listen on Indonesia
Stock Exchange between 2010 and 2016. Hypothesis were tested using
multinomial logistic regression and ordinary least square regression. The
results show that dividend premium can explain the change of dividend
policy, but it can not fully explain the magnitude change of dividend policy
and the abnormal return changes. This findings imply that, in the case of
Indonesian companies, dividend policy should not be fully understood in the
light of catering theory.

Keywords: catering theory, dividend premium, dividend policy, return
predictability.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah Catering Theory
of Dividend dapat menjelaskan perilaku manajer dalam menetapkan
kebijakan dividen. Sampel yang digunakan dalam penelitian adalah 36
perusahaan industri non keuangan di Indonesia selama periode 2010-2016.
Pengujian hipotesis dilakukan dengan menggunakan analisis regresi logistik
multinomial dan regresi ordinary least square. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa dividend premium dapat menjelaskan perubahan kebijakan dividen
perusahaan, namun tidak dapat menjelaskan sepenuhnya besaran perubahan
pada dividen dan perubahan abnormal return. Temuan ini menunjukkan
bahwa, dalam kasus perusahaan di Indonesia, kebijakan dividen tidak
sepenuhnya dapat dipahami dalam perpektif catering theory.

Kata Kunci: catering theory, dividend premium, kebijakan dividen, return
predictability.
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