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ABSTRACT

The purpose of this paper is to examines the relationship
between investment and firm value. In order to test the
underinvestment and overinvestment hypothesis. This research uses
17 manufacture companies listed on Indonesia Stock Exchange during
the period 2011-2016. This paper used Generalized Method of
Moment methodology to test the hypothesis. The result shows that the
relationship between investment and firm value is quadratic, which
implies that there is an optimal level of investment. Furthermore the
underinvestment and overinvestment hypothesis is also significantly

approved.

Keywords: Investment, firm value, underinvestment , overinvestment ,
and GMM
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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk menguji hubungan antara
kebijakan investasi dan nilai perusahaan. Pengujian bertujuan untuk
mengetahui bahwa terjadinya underinvestment dan overinvestment
dalam proses pengambilan keputusan investasi dapat menyebabkan
menurunnya nilai perusahaan. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 17 perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia dengan periode peneltian tahun 2011-2016.
Generalized Method of Moment (GMM) digunakan untuk menguiji
hipotesis. Hasil penelitian membuktikan bahwa hubungan antara
kebijakan investasi dan nilai perusahaan adalah non-monotonik yang
mengindikasi bahwa terdapat nilai optimal dari investasi. Kemudian
hasil penelitian juga membuktikan bahwa terjadinya underinvestment
dan overinvestment signifikan mempengaruhi menurunya nilai

perusahaan.

Kata Kunci: Kebijakan investasi , keputusan investasi, nilai
perusahaan, underinvestment , overinvestment , dan generalized

method of moment
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