BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Temuan dalam penelitian ini menunjukkan bahwa free cash flow
berpengaruh negatif terhadap overinvestment pada industri manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tentunya hal ini bertolak belakang
pandangan lama yang menganggap bahwa free cash flow dapat
memunculkan risiko overinvestment. Namun teori prospek dapat
menjelaskan bahwa semakin besar dana yang dimiliki perusahaan, maka
investasi yang dilakukan akan semakin kecil, karena adanya rasa takut akan
risiko kegagalan investasi yang mengakibatkan kerugian. Selanjutnya,
ketika hutang dijadikan alat untuk menghambat adanya overinvestment
yang dilakukan oleh para manajer, terbukti hutang dapat membantu
mengatasi masalah overinvestment yang berasal dari free cash flow yang
ada di dalam suatu perusahaan. Jadi, temuan ini sejalan dengan temuan-
temuan sebelumnya yang mengatakan bahwa hutang dapat membantu
mengatasi masalah agency problem di dalam suatu perusahaan, khususnya
perusahaan manufaktur dalam penelitian ini.

Penelitian ini juga menemukan bahwa free cash flow berpengaruh
negatif terhadap kinerja perusahaan. Jika di dalam suatu perusahaan, kas
bebas yang tersedia terlalu banyak juga akan menimbulkan berbagai
masalah. Salah satu masalah yang akan muncul adalah penyalahgunaan
dana yang ada oleh para manajer. Hal ini dapat dilihat dari perspektif moral
hazard, dimana para manajer sering melakukan kecurangan-kecurangan
yang digunakan untuk menyejahterakan dirinya sendiri. Namun ketika

overinvestment digunakan sebagai faktor yang memediasi hubungan antara
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free cash flow terhadap kinerja perusahaan, hasilnya menunjukkan bahwa

overinvestment tidak mempengaruhi hubungan kedua variabel tersebut.

5.2 Saran
Mengacu dari hasil temuan-temuan dalam penelitian ini, maka
beberapa saran yang penulis utarakan untuk penelitian selanjutnya adalah,
sebagai berikut:
1. Memperluas sampel penelitian menjadi seluruh sektor yang
ada di Bursa Efek Indonesia, pengaruh overinvestment terhadap
kinerja perusahaan dapat dilihat secara luas.
2. Memperpanjang periode penelitian sehingga temuan yang
ditemukan dapat menunjukkan hasil yang dapat menyatakan
keadaan yang sesungguhnya.
3. Peneliti sebaiknya juga meneliti pengaruh underinvestment
terhadap kinerja perusahaan, sehingga dapat mengetahui apakah
underinvestment berpengaruh signifikan atau tidak terhadap kinerja

perusahaan.
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