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ABSTRAK 

 

 

 Peringkat obligasi merupakan skala risiko dari obligasi 

sehingga penting karena dapat dijadikan tolok ukur untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya. 

Laporan keuangan digunakan sebagai salah satu sumber informasi 

dalam proses pemberian peringkat, hal ini menyebabkan manajemen 

mempunyai kecenderungan untuk membuat laporan keuangan 

terlihat baik salah satunya dengan melakukan manajemen laba. 

Manajemen laba dapat diidentifikasi dengan melihat perbedaan laba 

akuntansi dan laba fiskal yang dikenal dengan istilah book-tax 

differences. Book-tax differences dapat memberikan informasi yang 

cenderung negatif dan mempengaruhi peringkat obligasi. Oleh 

karena itu, tujuan penelitian adalah menguji dan menganalisis 

pengaruh book-tax differences terhadap peringkat obligasi pada 

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

 Desain penelitian adalah kuantitatif dengan hipotesis. Jenis 

data yang digunakan adalah data kuantitatif berupa laporan keuangan 

perusahaan manufaktur yang diperoleh dari website BEI dan website 

masing-masing perusahaan serta data kualitatif berupa peringkat 

obligasi yang dikeluarkan oleh PT. Pefindo yang diperoleh dari 

website PT. Pefindo. Objek penelitian adalah perusahaan manufaktur 

di Bursa Efek Indonesia yang menerbitkan obligasi periode 2010-

2015. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi logistik. 

 Hasil analisis menunjukkan bahwa book-tax differences tidak 

berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi. Hal ini berarti 

lembaga pemeringkat tidak menganggap book-tax differences 

sebagai sinyal negatif terkait kondisi perusahaan sehingga tidak perlu 

menurunkan peringkat obligasi perusahaan. Selain itu dapat 

disebabkan book-tax differences yang terjadi bukan diakibatkan oleh 

adanya praktik manajemen laba melainkan perbedaan aplikasi 

ketentuan akuntansi berdasarkan SAK dan ketentuan fiskal 

berdasarkan Undang-undang perpajakan.  

 

Kata Kunci: Peringkat obligasi, Manajemen laba, Book-tax                                                       

              differences. 
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ABSTRACT 

 

 

 Bond rating is the risk scale of bonds so it is important 

because it can be used as a benchmark to determine the ability of the 

company in fulfilling its obligations. The financial statements are 

used as one source of information in the bond rating process, this 

causes management has a tendency to make financial statements 

look good, one of them by doing the earnings management. Earnings 

management can be identified by looking at the differences in 

accounting profit and fiscal profit known as book-tax differences. 

Book-tax differences can provide information that tends to be 

negative and affects company bond ratings. Therefore, the objective 

of the study is to examine and analyze the influence of book-tax 

differences on bond ratings on manufacturing companies in 

Indonesia Stock Exchange. 

 The design of this research is quantitative with hypothesis. 

The kind of data used in this research is quantitative data in the form 

of a manufacturing company’s financial statements obtained from 

the website of Indonesia Stock Exchange and website of each 

company as well as qualitative data in the form of bond ratings 

issued by PT. Pefindo obtained from the website of PT. Pefindo. The 

object of research is manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange that issuing bonds in 2010-2015 period. 

Data analysis technique used is logistic regression analysis. 

 The analysis result shows that book-tax differences have no 

significant effect on the bond ratings. This means that rating 

agencies do not consider book-tax differences as negative signals 

related to the condition of the company so no need to lower the 

company bond ratings. Moreover, it can be caused by the book-tax 

differences that occurred was not caused by the presence of earnings 

management practices, but the difference application based on 

GAAP accounting rules and fiscal provisions based on tax laws. 

 

Keywords: Bond ratings, Earnings management, Book-tax                 

          differences 

 

 


