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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh free cash flow dan 

agency cost terhadap kinerja perusahaan. Selain itu juga, bertujuan untuk 

menguji apakah agency cost memediasi pengaruh free cash flow terhadap 

kinerja perusahaan. Agency cost diproxykan dengan TATO (asset turnover) 

dan OPEXR (operating expense ratio). Sedangkan kinerja perusahaan 

diukur dengan menggunakan operating performance yaitu ROA (return on 

asset) dan ROE (return on equity), dan return saham. Sampel yang 

digunakan adalah sebanyak 71 perusahaan dalam industri manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2011-2015 dengan 

pengambilan sampel adalah purposive sampling. Teknik statistika yang 

diguankan dalam penelitian ini adalah OLS (ordinary Least Square) dan 

path analysis. Berdasarkan hasil penelitian ini ditemukan bahwa free cash 

flow berpengaruh positif terhadap agency cost yang diproxykan dengan 

TATO. Free cash flow tidak berpengaruh terhadap kinerja perusahaan. 

Agency cost memediasi pengaruh free cash flow terhadap kinerja 

perusahaan yang diukur dengan menggunakan operating performance dan 

return saham. 

 

Kata Kunci: Free Cash Flow, Agency Cost, Kinerja Perusahaan.  
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ABSTRACT 

 The purpose of the research is to analyze the effect free cash flow 

and agency cost on firms performance. It also aims to test whether the 

agency cost mediates the effect of free cash flow to the company 

performance. Agency cost use proxy TATO (asset turnover) and OPEXR 

(operating expense ratio). While firms performance is measured with 

operating performace is ROA (return on asset) and ROE (return on equity), 

and stock return. Using purposive sampling method, the sample consists of 

71 companies of manufacturing industry listed on Indonesian Stock 

Exchange during 2011 and 2015. OLS (ordinary least square) and path 

analysis used to test the hypothesis. The result show that free cash flow 

positif effect on agency cost with TATO. Free cash flow does not effect on 

firms performance. Agency cost can mediator effect free cash flow on firms 

performance measured with operating performance and stock return. 

 

Keywords: Free Cash Flow, Agency Cost, and Firms Performance 

 


