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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menegtahui hubungan simultan 

antara managerial ownership, kebijakan hutang dan kebijakan dividen. 

Pengujian hubungan simultan ketiga variabel ini menggunakan metode two-

stage least squared (TSLS). Berdasarkan hasil analisis dapat disimpulkan 

bahwa terdapat hubungan simultan antara managerial ownership, kebijakan 

hutang dan kebijakan dividen sehingga hipotesis yang diajukan diterima. 

 Hasil penelitian menunjukan bahwa hutang berpengaruh negatif 

terhadap managerial ownership sedangkan dividen berpengaruh positif 

terhadap managerial ownership. Managerial ownership dan dividen 

berpengaruh negatif terhadap leverage. Managerial ownership dan hutang 

berpengaruh negatif terhadap dividen. Hal ini menunjukan bahwa adanya 

hubungan subsitusi antara variabel managerial ownership, kebijakan hutang 

dan kebijakan dividen sebagai mekanisme untuk mengurangi agency 

problem. 

Variabel kontrol yang signifikan mempengaruhi managerial 

ownership, antara lain firm size sedangkan profitabilitas (ROA) dan growth 

tidak berpengaruh signifikan. Variabel kontrol yang signifikan 

mempengaruhi hutang antara lain growth, tangibility dan kebijakan hutang 

tahun lalu, sedangkan firm size dan profitabilitas (ROA) tidak berpengaruh 

signifikan. Sedangkan variabel kontrol yang signifikan mempengaruhi 

dividen adalah free cash flow dan profitabilitas (ROA)  sedangkan growth 

dan risiko bisnis tidak berpengaruh signifikan. 
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5.2 Saran 

Penelitian ini masih memiliki beberapa kelemahan yang dapat 

disempurnakan oleh peneliti-peneliti selanjutnya. 

 Pertama, para praktisi diharapkan dapat menggunakan skripsi ini 

sebagai bahan pertimbangan untuk pengambilan kebijakan-kebijakan dalam 

mengatasi agency problem yang terjadi di dalam perusahaan karena tiga 

mekanisme ini memiliki hubungan substitusi satu sama lain. 

Kedua, penelitian ini hanya menggunakan satu unsur struktur 

kepemilikan saja yaitu kepemilikan manajerial (managerial ownership) 

padahal masih terdapat beberapa unsur lain seperti kepemilikan 

institusional, outside blockholders dan sebagainya. Para peneliti selanjutnya 

dapat memperluas penelitian ini dengan menambahkan variabel struktur 

kepemilikan yang lain.  

Ketiga, penelitian ini hanya menggunakan industri manufaktur 

sebagai sampel sehingga tidak dapat menjelaskan keadaan perusahaan-

perusahaan di Indonesia dengan baik karena setiap industri memiliki 

karakteristik yang berbeda-beda. Peneliti selanjutnya diharapkan dapat 

memperluas sampel penelitian dengan menggunakan ataupun 

menambahkan industri lain sebagai sampel penelitian agar dapat 

menjelaskan keadaan perusahaan-perusahaan di Indonesia dengan baik. 

Keempat, periode penelitian ini terbatas hanya enam tahun saja. 

Peneliti selanjutnya diharapkan dapat menambah periode penelitian karena 

semakin panjang periode penelitian akan memberikan hasil yang akurat. 
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