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Abstrak

Tujuan studi ini adalah untuk menginvestigasi faktor-faktor
yang mempengaruhi kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Regresi berganda
adalah model analisis yang digunakan oleh studi ini untuk menguiji
beberapa variabel yang mempengaruhi kebijakan dividen seperti
profitabilitas, aliran kas bebas, set kesempatan investasi, dan
kebijakan utang sebagai variabel independen. Ukuran perusahaan
adalah variabel kontrol. Sampel dalam studi ini adalah 40 perusahaan
manufaktur yang terdaftar di BEI selama periode 2012-2015. Hasil
analisis data menunjukkan bahwa aliran kas bebas memiliki
pengaruh secara positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen,
sedangkan kebijakan utang berpengaruh secara negatif dan signifikan
terhadap kebijakan dividen, Sementara profitabilitas dan set
kesempatan investasi tidak mempengaruhi kebijakan utang.

Kata Kunci: Profitabilitas, Aliran Kas Bebas, Set Kesempatan
Investasi, kebijakan utang, kebijakan dividen

xiii



Abstract

The objective of this study is to investigate the factors affecting the
Dividend policy on the manufacture companies listed in Indonesia
Stock Exchange (IDX). Multiple regression is a model of analysis
used by researchers to examine several variables affecting
dividedend policy such as profitability, free cash flow, investment
opportunity set, and leverage policy as independent variables, as well
as firm size as a control variable. The sample in this study is 40
manufacture companies listed in IDX during the period 2012-2015.
The result shows that the independent variable free cash flow has a
significant and positive effect on dividend policy, while leverage
policy has a significant and negative effect on dividend policy.
While the profitability and the investment opportunity set do not
affect on dividend policy.

Keywords: Profitability, Free Cash Flow, Investment Opportunity
Set, Leverage Policy, Dividend Payout Ratio
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