BAB 5

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh
pengungkapan modal intelektual terhadap undepricing saham.
Setelah dilakukan pengujian data diperoleh hasil bahwa
pengungkapan modal intelektual (ICD) berpengaruh negetif
terhadap underpricing. Ha ini  menunjukkan bahwa
pengungkapan modal intelektual yang lebih luas dalam
prospektus IPO akan mengurangi tingkat underpricing yang
dialami perusahaan pada hari pertama tercatat di bursa saham.
Pengungkapan modal intelektual dalam IPO prospektus akan
mengurangi asimetri informasi dan ketidakpastian dalam
menentukan nilai perusahaan di masa yang akan datang dan hal
tersebut akan menurunkan  kemungkinan  terjadinya
underpricing. Variabel kontrol berupa umur perusahaan
(AGE), ukuran perusahaan (SIZE), dan financial leverage
(LEV) tidak berpengaruh terhadap underpricing, sementara
variabelharga penawaran (OFFP) penawaran berpengaruh
negatif terhadap underpricing. Hasil tersebut menunjukkan
harga saham perdana yang rendah merupakan sinyal tingkat
underpricing yang tinggi.
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5.2 Implikas

Semakin luas pengungkapan modal intelektua yang
dilakukan perusahaan dalam prospektus maka akan
mengurangi  tingkat underpricing yang dialami oleh
perusashaan. Hal ini dikarenakan berkurangnya asimetri
informasi atau ketidakpastian antara emiten dan investor,
sehingga investor dapat menilai kualitas dari kinerja
perusahaan. Perusahaan sebaiknya mempertimbangkan
pengungkapan modal intelektual dalam prospektus pada saat
melakukan penawaran perdana untuk mengurangi tingginya
biaya modal yang ditanggung perusahaan akibat tingkat
underpricing yang dialami. Dengan pengungkapan modal
intelektual yang tinggi, diharapkan tingkat ketidakpastian akan
berkurang sehingga tingkat underpricing yang terjadi dapat

diminimalisir.

5.3.Saran

1. Penelitian sdanjutnya dapat menambahkan jumlah
sampel dengan periode yang lebih panjang, agar
mampu menghasilkan kesimpulan yang lebih valid.

2. Penelitian sdanjutnya dapat mempertimbangkan
metode pengungkapan modal intelektua yang berbeda

seperti content analysis yaitu dengan menghitung
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jumlah kata yang menjelaskan item — item
pengungkapan modal intelektual untuk lebih menguji
konsistens dari hasil yang diperoleh.

5.4 K eter batasan Penelitian

Peneliti menyadari bahwa hasil penditian ini belum
sempurna, ha ini disebabkan karena adanya beberapa
keterbatasan penelitian antaralain:

1. Sampel dalam penelitian ini relatif sedikit dan jumlah
periode pengamatan yang cukup pendek, sehingga hasil
kesmpulan yang dihasilkan  kurang  dapat
digeneralisasikan untuk sampel yang lebih besar.

2. Pengukuran modal intelektual yang menggunakan
framework Singh dan Zahn (2007) mungkin kurang
sesuai  digunakan untuk  mengukur pengungkapan
modal intelektual di Indonesia. Framework Singh dan
Zahn (2007) tetap digunakan karena belum ada
rerangka konseptual untuk pengungkapan modal
intelektual yang disesuaikan dengan kondis di

Indonesia
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