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ABSTRAK 

 

Reksadana adalah salah satu instrumen investasi yang dapat digunakan 

sebagai alternatif investasi bagi investor awam. Reksadana didefinisikan sebagai 

wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat untuk 

selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer investasi. 

Manajer investasi dituntut untuk melakukan market timing dan stock selection 

agar dapat mengalahkan kinerja pasar, dimana stock selection adalah 

kemampuan manajer investasi dalam melakukan pemilihan saham, sedangkan 

market timing adalah kemampuan manajer investasi dalam mengelola portofolio 

dengan menentukan waktu transaksi. Oleh karena itu, tujuan penelitian ini 

adalah untuk mengetahui kemampuan manajer investasi dalam melakukan 

market timing dan stock selection pada reksadana saham di Indonesia. 

Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif dengan metode 

deskriptif, menggunakan data sekunder yang menggunakan hipotesis, untuk 

menguji ada tidaknya kemampuan market timing dan stock selection pada 

seluruh produk reksadana saham di Indonesia pada periode 2009 – 2013. Teknik 

pengumpulan data dilakukan dengan cara dokumentasi. Teknik analisis pada 

penelitian ini menggunakan Regresi Linear Berganda yang dikemukakan oleh 

Treynor-Mazuy. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara umum mananjer investasi 

di Indonesia tidak memiliki kemampuan market timing dan stock selection pada 

reksadana saham periode tahun 2009 – 2013. Akan tetapi secara individual, 

beberapa manajer investasi reksadana memiliki kemampuan market timing dan 

stock selection. Hal ini dapat dibuktikan melalui pengujian yang dilakukan 

secara individu terhadap masing-masing sampel produk reksadana saham. 

 

 

Kata Kunci : Reksadana Saham, Treynor-Mazuy, Market Timing, Stock 

Selection. 
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ABSTRACT 

Mutual funds are one of the investment instruments that can be used as 

an investment alternative. Mutual funds are defined as a pool that used to collect 

funds from the community to be invested in a portfolio of securities that managed 

by investment managers. Investment managers are required to conduct market 

timing and stock selection in order to beat the market. Stock selection is the 

ability of investment managers in choosing stocks, while market timing is an 

investment manager's ability to manage the portfolio by determining the time of 

the transaction. Therefore, the purpose of this study is to determine the ability 

of investment managers in conducting market timing and stock selection of 

Indonesia equity funds in 2009-2013. 

This research is a quantitative study that using secondary data, the 

population of the data in this research is entire equity funds in 2009-2013. Data 

collection technique performed with documentation. The analysis technique 

used in this study using multiple linear regression proposed by Treynor-Mazuy. 

The results show that, in general Indonesia investment managers did 

not have market timing and stock selection ability to manage equity funds in 

2009 - 2013. However, individually some of the investment managers have the 

ability to market timing and stock selection. This can be proven through testing 

performed individually for each sample of equity fund products. 

 

 

Key Words : Equity Funds, Treynor-Mazuy, Market Timing, Stock 

Selection. 

 


