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BAB 5 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1. Simpulan 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah kinerja perusahaan 

yang diukur dengan profitability, sales performance, stock liquidity, 

financial leverage, earning per share, market value, Firm Growthdan risk 

berpengaruh terhadap stock performance yang dikelompokkan menjadi 

good, average dan poor. Pengujian tersebut menggunakan metode Kruskal-

Wallis test dan logistik multinomial. Berdasarkan hasil analisis data maka 

dapat ditarik kesimpulan berikut: 

1. Terdapat perbedaan stock performance berdasarkan 

profitability perusahaan sehingga hipotesis 1a diterima. Ini 

berarti profitability merupakan variabel yang membedakan 

kinerja saham yang termasuk kategori good, average, dan 

poor. 

2. Terdapat perbedaan stock performance berdasarkan sales 

performance perusahaan sehingga hipotesis 1b diterima. Ini 

berarti sales performance merupakan variabel yang 

membedakan kinerja saham yang termasuk kategori good, 

average, dan poor. 

3. Tidak terdapat perbedaan stock performance berdasarkan 

stock liquidity perusahaan sehingga hipotesis 1c ditolak. Ini 

berarti stock liquidity bukan merupakan variabel yang 

membedakan kinerja saham yang termasuk kategori good, 

average, dan poor. 
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4. Tidak terdapat perbedaan stock performance berdasarkan 

financial leverage perusahaan sehingga hipotesis 1d ditolak. 

Ini berarti financial leverage bukan merupakan variabel yang 

membedakan kinerja saham yang termasuk kategori good, 

average, dan poor. 

5. Terdapat perbedaan stock perfomance berdasarkan earning 

per share perusahaan sehingga hipotesis 1e diterima. Ini 

berarti earning per share merupakan variabel yang 

membedakan kinerja saham yang termasuk kategori good, 

average, dan poor. 

6. Terdapat perbedaan stock perfomance berdasarkan market 

value perusahaan sehingga hipotesis 1f diterima. Ini berarti 

market value merupakan variabel yang membedakan kinerja 

saham yang termasuk kategori good, average, dan poor. 

7. Terdapat perbedaan stock perfomance berdasarkan Firm 

Growthperusahaan sehingga hipotesis 1g diterima. Ini berarti 

firm growth merupakan variabel yang membedakan kinerja 

saham yang termasuk kategori good, average, dan poor. 

8. Terdapat perbedaan stock perfomance berdasarkan risiko 

perusahaan sehingga hipotesis 1h diterima. Ini berarti risiko 

merupakan variabel yang membedakan kinerja saham yang 

termasuk kategori good, average, dan poor. 

9. Profitability berpengaruh signifikan positif terhadap stock 

performance. Hal ini berarti hipotesis 2a diterima.  

10. Sales performance berpengaruh signifikan positif terhadap 

stock performance. Hal ini berarti hipotesis 2b diterima.  
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11. Stock liquidity tidak berpengaruh terhadap stock performance. 

Hal ini berarti hipotesis 2c ditolak.  

12. Financial leverage  berpengaruh signifikan positif terhadap 

stock performance. Hal ini berarti hipotesis 2d diterima.  

13. Earning per share tidak berpengaruh terhadap stock 

performance. Hal ini berarti hipotesis 2e diterima.  

14. Market value tidak berpengaruh terhadap stock performance. 

Hal ini berarti hipotesis 2f diterima.  

15. Firm growth berpengaruh signifikan positif terhadap stock 

performance. Hal ini berarti hipotesis 2g diterima.  

16. Risk berpengaruh signifikan positif terhadap stock 

performance. Hal ini berarti hipotesis 2h diterima.  

 

5.2. Saran 

Bertolak dari keterbatasan penelitian ini maka berikut disampaikan 

saran bagi penelitian lanjutan: 

1. Peneliti selanjutnya diharapkan untuk menambah variabel 

independen lain yang belum tercakup dalam penelitian ini. 

2. Variabel dependen yaitu kinerja saham sebaiknya tidak hanya 

diproxikan dengan return saham. 

3. Periode dalam penelitian ini hanya 5 tahun, maka akan lebih 

baik jika peneliti selanjutnya dapat memperpanjang periode 

riset.  

4. Penelitian ini hanya menggunakan perusahaan dalam industri 

manufaktur saja sehingga peneliti selanjutnya disarnkan untuk 

menggunakan lebih banyak industri selain industri manufaktur.  
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