BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan resiprokal
antara capital structure dan stock return, stock return dan investment
decision, serta investment decision dan capital structure. Pengujian
hubungan resiprokal ketiga variabel ini dilakukan dengan menggunakan
metode two-stage least square (TSLS). Berdasarkan hasil analisis data
dapat disimpulkan bahwa terdapat hubungan resiprokal antara capital
structure dan stock return, capital structure dan investment decision, serta
investment decision dan stock return sehingga hipotesis yang diajukan
diterima.

Namun hubungan resiprokral antar variabel yang diteliti ternyata
bersifat reversal causality. Return saham terbukti berpengaruh positif
terhadap struktur modal, namun sebaliknya struktur modal berpengaruh
negatif terhadap return saham. Namun return saham terbukti berpengaruh
negatif terhadap keptusan investasi tetapi sebaliknya keputusan investasi
berpengaruh positif terhadap return saham. Sedangkan struktur modal
terbukti berpengaruh negatif terhadap keputusan investasi tetapi keputusan
investasi ternyata berpengaruh positif terhadap struktur modal.

Adapun variabel kontrol yang signifikan mempengaruhi capital
structure adalah size, profitability, dan keputusan investasi tahun
sebelumnya. Variabel kontrol yang signifikan mempengaruhi stock return
adalah profitability, firm value tahun sebelumnya, cash flow, dan
momentum. Sedangkan variabel kontrol yang signifikan mempengaruhi

investment decision adalah size, profitability, cash flow, keputusan investasi
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tahun sebelumnya, dan kebijakan struktur modal tahun sebelumnya.

5.2

Saran
Penelitian ini masih mengandung beberapa kelemahan yang dapat

disempurnakan melalui penelitian lanjutan.

a.

Penelitian ini hanya menggunakan satu proxy saja untuk menghukur
suatu variabel. Karena itu peneliti selanjutnya sebaiknya dapat
mempertimbangkan proksi lain selain yang digunakan dalam penelitian
ini. Penggunaan proxy yang lain sering kali dapat memberikan hasil
yang berbeda sehingga dapat memperkaya dan mempertajam analisis.
Variabel kontrol yang digunakan dalam penelitian ini masih relatif
terbatas. Karena itu peneliti selanjutnya dapat menggunakan variabel
kontrol yang lain atau bahkan menambah variabel kontrol baru agar
hasil penelitian menjadi lebih komprehensif.

Penelitian ini hanya menggunakan industri manufaktur sebagai sampel.
Peneliti selanjutnya disarankan untuk melibatkan industri lain. Tiap
industri mempunyai karakteristik yang berbeda. Perbedaan karakteristik
tersebut mungkin saja menyebabkan adanya perbedaan dalam pola
pengambilan keputusan yang terkait dengan struktur modal dan
investasi serta dampaknya terhadap return saham.

Periode riset ini hanya 5 tahun saja. Peneliti selanjutnya sebaiknya
memperpanjang periode penelitian. Semakin panjang periode penelitian
dapat mengakibatkan hasil penelitian menjadi lebih akurat dan

generaliasi menjadi lebih terpercaya.
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