BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

51.  Simpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh opini audit
modifikasi terhadap keputusan pinjaman dan investasi. Berdasarkan
analisis dan pembahasan dari hasil pengujian yang telah dilakukan
maka dapat ditarik kesimpulan bahwa secara keseluruhan opini audit
modifikasi tidak berpengaruh terhadap keputusan pinjaman yang
diterima perusahaan. Hal tersebut disebabkan karena opini audit
bukan pertimbangan yang utama dalam pemberian pinjaman dan
tahun pengamatan yang dijadikan sampel sedang stabil tidak ada
gangguan krisis ekonomi seperti pada penelitian terdahulu yang
mengambil sampel tahun pengamatan sekitar tahun 2008. Namun,
untuk opini audit wajar tanpa pengecualian dengan paragraf penjelas
mengenai going concern, masih dapat berpengaruh terhadap
keputusan pemberian pinjaman. Opini audit wajar tanpa
pengecualian dengan paragraph penjelas mengenai going concern
menunjukan keraguan auditor akan kelangsungan usaha perusahaan
sehingga lembaga keuangan juga memikirkan risiko jika
memberikan pinjaman terhadap perusahaan tersebut.

Sama halnya dengan model hipotesis kedua, pengaruh opini
audit modifikasi secara keseluruhan terhadap keputusan investasi
yang dimoderasi oleh aliran kas operasi tidak berpengaruh terhadap

keputusan pengeluaran investasi yang dilakukan oleh perusahaan.
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Tetapi untuk interaksi opini audit wajar tanpa pengecualian dengan
paragraf penjelas mengenai going concern dengan aliran kas operasi
memberikan hasil positif atas pengaruhnya terhadap keputusan
investasi. Perusahaan menggunakan kas internal untuk melakukan
pengeluaran investasi karena pihak lembaga keuangan meragukan
perusahaan dengan opini wajar tanpa pengecualian dengan paragraf

penjelas mengenai going concern untuk diberikan pinjaman.

5.2. Keterbatasan
Dalam penelitian ini, terdapat keterbatasan yang harus
diperhatikan dalam menginterpretasikan hasil analisis, yaitu:

1. Jumlah sampel yang digunakan kurang memberikan hasil
analisis yang mendukung hipotesis yang disebabkan dalam tahun
pengamatan objek yang digunakan dalam keadaan kondisi
ekonomi yang kondusif sehingga sampel laporan keuangan
perusahaan mencerminkan keuangan yang sehat.

2. Penelitian ini tidak menggunakan variabel kepemilikan saham
seperti pada penelitian Lin, dkk (2011).

3. Penelitian ini tidak menggunakan opini tidak wajar dan tidak
menyatakan pendapat karena pada periode pengamatan tidak
ditemukan adanya perusahaan yang menerima tersebut.

4. Terdapat beberapa variabel lain yang berpengaruh terhadap
keputusan pinjaman dan investasi diluar variabel independen
sehingga hasil pengujian kurang mendukung hipotesis yang

diindikasikan melalui nilai koefisien determinasi.
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5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan peneliti,
terdapat beberapa hal yang perlu diperhatikan  untuk
mengembangkan penelitian serupa selanjutnya. Pertama, dalam
penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperpanjang jangka
waktu penelitian agar data perusahaan yang digunakan lebih
mendukung dan lebih valid. Kedua, penelitian ini menggunakan
sektor manufaktur saja, disarankan menggunakan sektor non-
manufaktur dengan risiko industri yang sama. Dan yang terakhir,
disarankan juga menambahkan variabel kepemilikan saham untuk

melihat adanya intervensi pemegang saham.
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