BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan makat dapa
disimpulkan bahwa keputusan investasi tidak berperg
signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktugytendaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012. Hal ini umgukkan
bahwa keputusan investasi yang dimiliki oleh pemasa masih
kurang baik sehingga perusahaan memiliki kesulitlalam
meningkatkan nilai perusahaan.

Keputusan pendanaan berpengaruh positif signifikemadap
nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di Buisfek
Indonesia periode 2010-2012. Hal tersebut dikar@mglerusahaan
lebih memutuskan pendanaan melalui hutang dari paddanaan
melalui ekuitas atau modalnya sendiri. Oleh sehabtingkat
hutang yang tinggi memberikan tingkat bunga yamgdi dan
menurunkan pajak penghasilan perusahaan sehingd@ ni
perusahaan akan meningkat.

Kebijakan dividen berpengaruh positif signifikanrhizdap
nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek ledan periode
2010-2012. Hal ini terjadi karematained earning yang ada dalam
perusahaan tinggi, sehingga perusahaan lebih nheritituk
mensejahterakan para pemegang saham dengan mekamghdai

perusahaannya.
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Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh signifikarhadap
nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di Buisfek
Indonesia periode 2010-2012. Melalui hasil tersebehingga
dapat dijelaskan bahwa kepemilikan manajerial yalmiliki
perusahaan hanya sedikit dari pada pihak mayoyiag |ebih
mempunyai kuasa atas perusahaan.

Sedangkan kepemilikan institusional tidak berpenmga
signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktugytemdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2010-2012. Hal injaterkarena
pihak institusi hanya memiliki peran sebagai perggmwehingga
tidak terdapat dorongan bagi manajer untuk dapatimgkatkan

kinerjanya.

5.2 Keterbatasan
Dalam penelitian ini memiliki beberapa keterbatagaitu:

a. Penelitian ini  menggunakan perusahaan manufaktur
sehingga hasil penelitian tidak dapat digenerakaaske
seluruh sektor industri karena tiap sektor indatgmiliki
karakteristik yang berbeda.

b. Penelitian ini menggunakan lima variabel, namurnyhatua
yang terbukti berpengaruh sehingga masih dimungkink
terdapat variabel independen lain yang berpengarbhladap

nilai perusahaan.
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5.3. Saran

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan, maka gsaram

dapat diberikan kepada peneliti selanjutnya adsddlagai berikut:

a.

Menggunakan sampel tidak hanya pada perusahaaumfaitur
tetapi dapat menggunakan perusahaan lain sepeusgigan
jasa atau perusahaan dagang, sehingga dengan mdryelkian
yang berbeda dapat dibandingkan hasil penelitiatadi jenis
industri.

. Diharapkan dapat menambahkan variabel lain yhgn diuji

dan diduga berpengaruh terhadap nilai perusahagperts

kinerja perusahaan.

Diharapkan dapat menambah rentang waktu pemelitengan

mengambil periode pengamatan yang lebih panjan@ysup

dapat menghasilkan tren yang lebih baik.
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