5.1

BAB 5
SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah

dilakukan, dapat diambil kesimpulan bahwa :

1.

Likuidity berpengaruh terhadap Business Risk sehingga H1 di
terima karena semakin tinggi likuidity perusahaan maka semakin
tinggi pula business risk yang dihadapi perusahaan.

Operating efficiency berpengaruh terhadap Business Risk sehingga
H2 diterima karena Kketika perusahaan memiliki kemampuan
melakukan efisiensi operasional semakin baik maka business risk
semakin rendah.

Leverage tidak berpengaruh terhadap Business Risk sehingga H3
ditolak karena Leverage termasuk dalam risiko finansial (finansial
risk) bukan risiko bisnis (business risk).

Divident payout tidak berpengaruh terhadap Business Risk
sehingga H4 ditolak karena kebijakan dividen perusahaan tidak
mempunyai pengaruh terhadap nilai sahamnya ataupun terhadap
biaya modalnya.

Firm size berpengaruh terhadap Business Risk sehingga H5
diterima karena semakin firm size perusahaan maka business risk
yang dihadapi akan semakin tinggi.

Growth tidak berpengaruh terhadap Business Risk sehingga H6
ditolak karena pada laju pertumbuhan asset tidak selalu seiring

dengan laju pertumbuhan laba.
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Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan ternyata setelah di
analisis faktor keuangan yang mempengaruhi Business Risk dari 6 variabel
yang diteliti (liquidity, operating efficiency, leverage, divident payout, firm
size, dan growth ) hanya 3 yang berpengaruh terhadap Business Risk yaitu

variabel liquidity, operating efficiency, dan firm size.

5.2. Keterbatasan Penelitian

Berdasarkan hasil penilitian ini ada beberapa keterbatasan yaitu
sampel yang dijadikan obyek penelitian hanya menggunakan perusahaan
LQ 45, sedangkan jumlah perusahaan yang memenuhi variabel-variabel
penelitian ini hanya berjumlah 8 perusahaan. Periode penelitian relatif
singkat yaitu menggunakan laporan keuangan pada tahun 2009-2013.

5.3. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan serta kesimpulan
yang telah dijelaskan, maka berikut ini adalah beberapa saran serta
pertimbangan yang dapat memberi masukan pada investor maupun
penelitian selanjutnya, yaitu:

1. Memberikan masukan kepada masyarakat (calon investor)

untuk pertimbangan melakukan investasi saham.
2. Sebagai tambahan perbendaharaan kepustakaan di lingkungan

akademisi mengenai perilaku masyarakat di pasar modal.
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