BAB 5
SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1. Simpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan, maka dapat
disimpulkan bahwa terdapat perbedaan likuiditas yang diukur dengan
current ratio pada perusahaan manufaktur sebelum dan sesudah
diberlakukannya Undang-Undang No0.36 Tahun 2008. Hal ini
dikarenakan perubahan tarif pajak penghasilan badan akan
meringankan kewajiban perpajakan yang harus dibayar perusahaan.
Semakin kecil kewajiban perpajakan yang harus dibayar, maka kas
yang dimiliki oleh perusahaan akan meningkat. Meningkatnya kas
perusahaan akan berpengaruh pada meningkatnya total aset
perusahaan sehingga kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban keuangan jangka pendek dengan menggunakan aset lancar
juga akan semakin meningkat.

Solvabilitas yang diukur dengan debt ratio perusahaan
manufaktur juga berbeda signifikan sebelum dan sesudah
diberlakukannya Undang-Undang No0.36 Tahun 2008. Perubahan
tarif pajak penghasilan badan akan meringankan kewajiban
perpajakan yang harus dibayar, sehingga kas meningkat dan total
aset perusahaan juga akan meningkat. Dengan semakin
meningkatnya total aset, maka proporsi penggunaan hutang
perusahaan dalam melakukan pembiayaan perusahaan akan semakin
rendah.
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Aktivitas perusahaan manufaktur yang diukur dengan total
asset turnover berbeda secara signifikan sebelum dan sesudah
diberlakukannya Undang-Undang No.36 Tahun 2008. Hal ini
menunjukkan bahwa perubahan tarif pajak penghasilan badan akan
mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam mengelola asetnya
secara efektif dan efisien. Akan tetapi, aktivitas perusahaan yang
diukur dengan inventory turnover tidak berbeda signifikan sebelum
dan sesudah diberlakukannya Undang-Undang No.36 Tahun 2008.
Hal ini menunjukkan bahwa perubahan tarif pajak penghasilan badan
tidak mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam mengelola
persediaannya sehingga perputaran persediaan sebelum dan sesudah
perubahan tarif pajak penghasilan badan tidak berbeda signifikan.

Profitabilitas perusahaan yang diukur dengan net profit
margin, return on investment, dan return on equity berbeda
signifikan sebelum dan sesudah diberlakukannya Undang-Undang
No0.36 Tahun 2008. Dengan adanya perubahan tarif tersebut, maka
beban pajak yang ditanggung perusahaan semakin rendah, sehingga
akan meningkatkan laba bersih setelah pajak perusahaan. Laba bersih
setelah pajak yang meningkat juga akan meningkatkan pengembalian

investasi kepada pemegang saham.

5.2. Keterbatasan
Penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu:
a. Penelitian ini tidak mempertimbangkan pengelompokkan jenis

sektor industri pada perusahaan manufaktur yang digunakan.
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Oleh karena itu, pada penelitian ini tidak dapat diketahui secara
spesifik sektor industri manufaktur mana yang lebih menunjukkan
tingkat perbedaan kinerja keuangan perusahaan akibat adanya
perubahan tarif pajak penghasilan badan.

b. Penelitian ini tidak memisahkan industri manufaktur berdasarkan
ukuran perusahaan sehingga tidak dapat diketahui secara jelas
apakah kinerja perusahaan menjadi lebih baik setelah
diberlakukannya Undang-Undang No.36 Tahun 2008.

5.3. Saran
Berdasarkan keterbatasan yang ada, maka saran yang dapat
diberikan kepada peneliti selanjutnya adalah sebagai berikut:

a. Diharapkan hendaknya mengelompokkan perusahaan berdasarkan
jenis sektor industri dan membagi perusahaan berdasarkan ukuran
perusahaan sehingga hasil penelitian lebih spesifik dan jelas
untuk tiap industri manufaktur.

b. Diharapkan hendaknya mengelompokkan perusahaan berdasarkan
ukuran perusahaan sehingga dapat diketahui secara jelas apakah
kineja perusahaan berbedasebelum dan sesudah diberlakukannya
Undang-Undang No.36 Tahun 2008.
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