BAB 5
KESIMPULAN dan SARAN

5.1. Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji serta menganalisa apakah

pasar merespon secara signifikan terhadap pengumuman pembayaran

dividen tunai.

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis, maka dapat ditarik

beberapa kesimpulan sebagai berikut :

1.

Hasil uji hipotesis yang pertama menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai yang naik atau meningkat tidak
selalu memberikan abnormal return yang positif serta tidak
memberikan hasil yang signifikan, artinya secara umum pasar
tidak merespon terhadap pengumuman dividen tunai naik.
Hasil uji hipotesis yang kedua menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai yang menurun tidak selalu
memberikan reaksi abnormal return yang negative, serta tidak
memberikan hasil yang signifikan, artinya secara umum pasar
tidak merespon terhadap pengumuman dividen tunai turun
Hasil uji hipotesis yang ketiga menunjukkan bahwa
pengumuman dividen tunai yang sama atau tidak berubah
tidak memberikan reaksi apa — apa terhadap pasar.

Secara keseluruhan, hasil penelitian ini menemukan bahwa
Signaling Theory (Teori Sinyal) tidak terdukung secara
empiris, karena pasar tidak memberikan respon terhadap
sinyal yang diberikan perusahaan yang berupa pembagian

dividen tunai.
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5.2

5.3.
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Keterbatasan Penelitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran
tentang reaksi harga saham terhadap pengumuman pembayaran
dividen tunai. Namun demikian penelitian ini masih mengandung
keterbatasan-keterbatasan, antara lain :
1. Penelitian ini hanya melihat reaksi harga saham yang ditimbulkan
dari  pengumuman  pembayaran  dividen tunai tanpa

mempertimbangkan variabel pertumbuhan perusahaan.

Saran
Berdasarkan pada kesimpulan dan keterbatasan penelitian yang

ada, terdapat beberapa saran agar penelitian selanjutnya yang berkaitan

dengan reaksi harga saham terhadap pengumuman pembayaran dividen
tunai lebih sempurna. Adapun beberapa saran tersebut adalah sebagai
berikut :

1. Untuk penelitian selanjutnya menggunakan kelompok sampel
yang berbeda, misalnya perusahaan yang membayar dividen
meningkat dan mengalami pertumbuhan serta perusahaan yang
membayar dividen meningkat tetapi tidak mengalami
pertumbuhan. Hal ini dilakukan untuk melihat rasionalitas investor
dalam pengambilan keputusan manajerial.

2. Dengan adanya reaksi yang tidak signifikan dari pengumuman
dividen tunai, maka tampak bahwa pembagian dividen tunai tidak
menarik perhatian investor, maka dalam hal ini alternatif berupa
dividen saham dapat dilakukan perusahaan.

3. Pada penelitian  selanjutnya disarankan  untuk  perlu

mempertimbangkan hasil RUPS untuk mencegah terjadinya hasil
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penelitian yang bias akibat dari kebocoran informasi, sehingga
pengumuman dividen bukan merupakan informasi yang “up to

date” bagi investor dalam mengambil keputusan.
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