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BAB 5 

SIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN 

5.1 Simpulan 

 Berdasarkan hasil uji hipotesis dan pembahasan dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Environment Performance tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini disebabkan karena perusahaan hanya melakukan kinerja 

lingkungan hanya untuk mengikuti peraturan yang berlaku. 

2. Social Performance tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini terjadi karena memerlukan biaya yang tinggi untuk bisa 

memenuhi standar seputar tanggung jawab perusahaan dan tenaga kerja.  

3. Governance Performance berpengaruh terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini karena perusahaan memiliki sesuatu yang berbeda atau 

unik dari pesaingnya maka dapat membuat perusahaan memiliki 

profitabilitas yang unggul dalam jangka waktu yang panjang.  

 

5.2 Keterbatasan Penelitian 

 Penelitian yang dilakukan masih mempunyai keterbatasan, yaitu kurang 

banyaknya data yang diperoleh karena sampel yang digunakan yaitu perusahaan 

yang terdaftar di indeks saham IDXESGL selama periode 2016-2020 tidak sebagian 

tidak terdaftar di app.esgbook.com.  

 

5.3 Saran 

Berdasarkan keterbatasan penelitian yang dimiliki, maka saran yang dapat 

diberikan sebagai berikut:  

1. Saran Akademis: Peneliti selanjutnya dapat mengambil data yang berisikan 

Environment Performance, Social Performance, dan Governance 

Performance selain dari app.esgbook.com jika ingin menggunakan 
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perusahaan yang terdaftar di indeks saham IDXESGL dan juga melakukan 

pengujian Environment, Social, dan Governance Peformance secara 

bersamaan. 

2. Saran Praktis: Perusahaan yang memiliki Environment Performance, Social 

Performance yang masih rendah dapat mengevaluasi kinerja kembali dan 

meningkatkan kinerja tersebut untuk meningkatkan kinerja keuangan 

perusahaan kedepannya.  



DAFTAR PUSTAKA 

Afazis, R. D., & Handayani I, S. (2020). Penerapan Akuntansi Manajemen 
Lingkungan Terhadap Kinerja Keuangan: Kinerja Lingkungan Sebagai 
Pemediasi. Jurnal Bisnis Dan Akuntansi, 22(2), 257-270. 

 
Alhaddi, H. (2015). Triple bottom line and sustainability: A literature 

review. Business and Management Studies, 1(2), 6-10. 
  
Antea Group. (2021). ESG vs. CSR: Key Distinctions & What Businesses Need to 

Know. Didapat dari https://us.anteagroup.com/news-events/blog/esg-csr-
definitions-differences-sustainability. 8 Oktober 2022, pukul 13:00 WIB. 

 
Antea Group. (2021). What Does the “S” in ESG Mean? Explaining Social Criteria 

for Today’s Businesses. Didapat dari https://finance.yahoo.com/news/does-esg-
mean-explaining-social-163607583.html. 8 Oktober 2022, pukul 13:00 WIB. 

 
Andriani, N., & Arsjah, R. J. (2022). PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL 

DAN ESG TERHADAP MANAJEMEN LABA YANG DIMODERASI OLEH 
PROFITABILITAS. Jurnal Ekonomi Trisakti, 2(2), 595-610. 

 
Atkins, B. (2020). Demystifying ESG: Its History & Current Status. Didapat dari 

https://www.forbes.com/sites/betsyatkins/2020/06/08/demystifying-esgits-
history--current-status/?sh=2b795e5d2cdd. 12 Desember 2022, pukul 22:00 
WIB. 

 
Branco, MC, & Rodrigues, LL (2006). Corporate social and responsibility 

resource-based perspectives. Journal of Business Ethics, 69 (2), 111-132. 
 
CAHYONO, W. P. (2015). Pengaruh Kinerja Lingkungan, Kinerja Ekonomi, dan 

Kinerja Sosial terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Manajemen 
Laba Sebagai Variabel Moderasi (Doctoral dissertation, UNIVERSITAS 
AIRLANGGA). 

 
Courtnell, J. (2022). ESG Reporting: How Does It Differ From Sustainability 

Reporting?. Didapat dari https://greenbusinessbureau.com/esg/esg-reporting-
and-sustainability-reporting/. 12 Desember 2022, pukul 23:00 WIB. 

 
da Silva, S. B., & Bitencourt, C. C. (2018). Towards a Social-Resource-Based View 

(SRBV). Mega Journal of Business Research, 2018. 

Admin
Typewritten Text
40



 
Dahlberg, L., & Wiklund, F. (2018). ESG Investing In Nordic Countries: An 

analysis of the Shareholder view of creating value. 
 
ESGIDX. (2022). RISE OF ESG INVESTMENTS. Didapat dari 

https://esg.idx.co.id/rise-of-esg-investments. 11 Oktober 2022, pukul 15.00 
WIB. 

 
ESGIDX. (2022). What is ESG?. Didapat dari https://esg.idx.co.id/what-is-esg. 11 

Oktober 2022, pukul 15.00 WIB. 
 
Fahmi, Irfan. 2012. Pengantar Managemen Keuangan, Edisi Pertama, Alfabeta, 

Bandung. 
 
Fatihudin, D., Jusni, & Mochklas, M. (2018). How Measuring Financial 

Performance. International Journal of Civil Engineering and Technology 
(IJCIET, 9(6), 553–557.  

 
Firly Sari, C. (2021). ANALISIS PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, 

GOVERNANCE (ESG) DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP NIILAI 
PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI JAKARTA 
ISLAMIC INDEX (JII) PERIODE 2017-2019 (Doctoral dissertation, Universitas 
Darma Persada). 

 
Ghozali, Imam. 2016. Aplikasi Analisis Multivariete Dengan Program IBM SPSS 

23 (Edisi 8). Cetakan ke VIII. Semarang: Badan Penerbit Universitas 
Diponegoro. 

 
Gillan, S. L., Koch, A., & Starks, L. T. (2021). Firms and social responsibility: A 

review of ESG and CSR research in corporate finance. Journal of Corporate 
Finance, 66, 101889. 

 
Ginting, S. (2018). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas. Dan Leverage Terhadap 

Kebijakan Deviden Pada Perusahaan Lq45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia Periode 2012-2016. Jurnal Wira Ekonomi Mikroskil, 8(2), 195-204. 

 
Green Business Bureau. (2021). ESG and Sustainability: Your 101 Guide for 

Understanding Corporate Sustainability. Didapat dari 
https://greenbusinessbureau.com/topics/sustainability-benefits-topics/esg-and-

Admin
Typewritten Text
41



sustainability-your-101-guide-for-understanding-corporate-sustainability/. 12 
Desember 2022, pukul 24:00 WIB. 

 
 
Hatane, S. E., Jonathan, S. L., & Irianto, M. B. A. (2021). Pengaruh Tanggung 

Jawab Sosial Perusahaan Terhadap Biaya Modal Ekuitas di Indonesia. Business 
Accounting Review, 9(1), 99-111. 

 
Handayani, M. K. Y. (2019). The effect of ESG performance on economic 

performance in the high profile industry in Indonesia. Journal of International 
Business Economics, 7(2), 112-121. 

 
Harahap. (2013). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan Edisi 11. Rajawali Pers, 

Jakarta. 
 
Hsiao, C.-Y., Jiang, Q., Lian, L.-Y., & Wang, Y.-S. (2022). The Impact of 

Environment, Social, and Governance (ESG) Performance on the Change of Z-
score before and after the COVID-19 – the Case of Chinese A-Share 
Manufacturing Industry Companies. Asian Journal of Economics, Business and 
Accounting, 46–57.  

 
Indudewi, D. (2021). PENGARUH ENVIRONMENTAL PERFORMANCE 

TERHADAP FIRM VALUE DENGAN FEMALE COMMISSIONER 
SEBAGAI VARIABEL MODERASI (STUDI KASUS PADA PERUSAHAAN 
MANUFAKTUR DI BEI 2016-2018). IJAB Indonesian Journal of Accounting 
and Business, 2(2), 99-106. 

 
Ikatan Akuntansi Indonesia. (2020). Standar Akuntansi Keuangan. Jakarta: Dewan 

Standar Akuntansi Keuangan Ikatan Akuntansi Indonesia. 
 
Inge, N. (2019). Mengapa OJK Mewajibkan Pembuatan Sustainability Report?. 

Didapat dari https://www.soocadesign.com/blog/pembuatan-sustainability-
report/. 21 Desember 2022, pukul 01.00 WIB. 

 
Institut Akuntan Publik Indonesia. (2020). Integrated Reporting. Didapat dari 

https://iapi.or.id/integrated-reporting/. 21 Desember 2022, pukul 01.00 WIB. 
 
Ismail, A. M., & Latiff, I. H. M. (2019). Board diversity and corporate sustainability 

practices: Evidence on environmental, social and governance (ESG) reporting. 
International Journal of Financial Research, 10(3), 31–50.  

Admin
Typewritten Text
42



 
Jama, K., & Horstad, A. (2022). ESG Scores and Firm Performance in the Nordics: 

An Empirical Study of the Link Between ESG Scores and Profitability, Firm 
Value and Cost of Capital in the Nordics (Master's thesis). 

 
Janie, D.N.A., 2012, Statistik Deskriptif & Regresi Linear Berganda Dengan SPSS, 

Cetakan Pertama, Semarang University Press. 
 
Koroleva, E., Baggieri, M., & Nalwanga, S. (2020). Company Performance: Are 

Environmental, Social, and Governance Factors Important? International 
Journal of Technology, 11(8), 1468–1477.  

 
Maas, K. (2018). Do corporate social performance targets in executive 

compensation contribute to corporate social performance?. Journal of Business 
Ethics, 148(3), 573-585. 

 
Michael, R., Raharjo, S. T., & Resnawaty, R. (2019). Program CSR Yayasan 

Unilever Indonesia Berdasarkan Teori Triple Bottom Line. Focus: Jurnal 
Pekerjaan Sosial, 2(1), 23-31. 

 
McDougall, N., Wagner, B., & MacBryde, J. (2019). An empirical explanation of 

the natural-resource-based view of the firm. Production Planning and Control, 
30(16), 1366–1382.  

 
Melinda, A., & Wardhani, R. (2020). The Effect of Environmental, Social, 

Governance, and Controversies on Firms’ Value: Evidence from Asia (pp. 147–
173).  

 
Munawir, (2012). Analisis Laporan Keuangan. Yogyakarta: Liberty. 
 
Pasaribu, M. L. (2020). Pengungkapan Laporan Keuangan dan Pelaporan 

Keberlanjutan (Sustainability Reporting). Didapat dari 
https://www.kompasiana.com/dechavns/5ec4884b097f360ed21a4262/tugas-
matakuliah-prof-dr-apollo-daito-pengungkapan-laporan-keuangan-dan-
pelaporan-keberlanjutan-sustainability-reporting. 21 Desember 2022, pukul 
18.00 WIB. 

 
Rahmatia, U., Ts, K. H., & Nurlaela, S. (2020). Pengaruh Mekanisme Good 

Corporate Governance Terhadap Ketepatan Waktu Penyampaian Pelaporan 

Admin
Typewritten Text
43



Keuangan. Jurnal EMBA: Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan 
Akuntansi, 8(1). 

 
REVITA CAHYA, H. A. N. D. I. N. I. (2022). PENGARUH PENGUNGKAPAN 

ENVIRONMENTAL, SOCIAL DAN GOVERNANCE TERHADAP NILAI 
PERUSAHAAN (Studi Empiris Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa 
Efek Indonesia Tahun 2017-2020) (Doctoral dissertation, Unsada). 

 
S&P GLOBAL. (2020). What is the “G” in ESG?. Didapat dari 

https://www.spglobal.com/en/research-insights/articles/what-is-the-g-in-esg. 11 
Oktober 2022, pukul 22:00 WIB. 

 
Shakil, M. H., Mahmood, N., Tasnia, M., & Munim, Z. H. (2019). Do 

environmental, social and governance performance affect the financial 
performance of banks? A cross-country study of emerging market banks. 
Management of Environmental Quality: An International Journal, 30(6), 1331–
1344.  

 
Steinhaeuser, I. (2022). Financial materiality: Understanding the financial 

performance of ESG strategies. Didapat dari 
https://www.thomsonreuters.com/en-us/posts/investigation-fraud-and-
risk/financial-materiality-esg/. 12 Desember 2022, pukul 22:00 WIB. 

 
Susanti, N., Widajatun, V. W., Aji, M. B., & Nugraha, N. M. (2020). Implications 

of Intellectual Capital Financial Performance and Corporate 
Values. International Journal of Psychosocial Rehabilitation, 24(07), 6588-
6599. 

 
Susilowati, Y., Aini, N., Poerwati, T., & Rahayuningsih, R. (2019). Analisis 

kecukupan modal, efisiensi dan likuiditas terhadap profitabilitas. 
 
Thukral, S., Sharma, D., & Bhattacharya, S. (2019). Resource-based view on 

corporate sustainable financial reporting and firm performance: evidences from 
emerging Indian economy. International Journal of Business Governance and 
Ethics, 13(4), 323.  

 
Yoon, B., Lee, J. H., & Byun, R. (2018). Does ESG performance enhance firm 
value? Evidence from Korea. Sustainability, 10(10), 3635. 
 

Admin
Typewritten Text
44



Zahroh, B. M., & Hersugondo, H. (2021). The Effect of ESG Performance on The 
Financial Performance of Manufacturing Companies Listed in The 
Indonesian. AFEBI Management and Business Review, 6(2), 129-139. 

 
Zainab, A., & Burhany, D. I. (2020). Biaya lingkungan, kinerja lingkungan, dan 

kinerja keuangan pada perusahaan manufaktur. In Prosiding Industrial Research 
Workshop and National Seminar (Vol. 11, No. 1, pp. 992-998).  

 
Zero Waste Indonesia, (2016). Apa sih 3P (People, Profit, and Planet) itu?. Didapat 

dari https://zerowaste.id/zero-waste-lifestyle/people-profit-and-
planet/#:~:text=Triple%20bottom%20line%20adalah%20konsep,%2C%20dan
%20Profit%20(Ekonomi). 14 Januari 2023, pukul 22:00 WIB. 

 
Zujewski, B. (2022). ESG vs Sustainability: What’s the Difference. Didapat dari 

https://greenbusinessbureau.com/esg/esg-vs-sustainability-whats-the-
difference/. 12 Desember 2022, pukul 23:00 WIB. 

 
 
 

Admin
Typewritten Text
45




