5.1

BAB 5
SIMPULAN

Simpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dijelaskan pada bab

sebelumnya, dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1.

Variabel Leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio.

Variabel Institutional Ownership tidak berpengaruh signifikan
terhadap Dividend Payout Ratio.

Variabel Profitability (Return on Equity) tidak berpengaruh
signifikan terhadap Dividend Payout Ratio.

Variabel Asset Structure tidak berpengaruh signifikan terhadap
Dividend Payout Ratio.

Variabel Risk tidak berpengaruh signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio.

Variabel Liquidity (Current Ratio) tidak berpengaruh signifikan
terhadap Dividend Payout Ratio.

Variabel Growth berpengaruh signifikan dan positif terhadap
Dividend Payout Ratio.

Variabel Size tidak berpengaruh signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio.

Variabel Free Cash Flow tidak signifikan terhadap Dividend
Payout Ratio.
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5.2. Keterbatasan Penelitian
Adapun keterbatasan-keterbatasan yang dimiliki dalam penelitian
ini, yaitu :
1. Periode waktu yang cukup singkat yaitu mulai tahun 2007-2010,
sehingga sampel yang diperoleh hanya sedikit, yaitu sebanyak
15 perusahaan saja.
2. Hanya berfokus pada Industri Manufaktur saja, sehingga tidak
dapat meneliti semua perusahaan yang ada di Indonesia.
3. Masih adanya variabel lain yang mungkin dapat mempengaruhi
deviden yang belum diteliti.

5.3. Saran
5.3.1. Saran Akademik

Penelitian ini nantinya dapat digunakan sebagai referensi bagi
penelitian selanjutnya dalam melakukan penelitian yang sejenis atau sama
atau dijadikan sebagai acuan yang mendukung penelitiannya bahkan dapat
dijadikan penelitian lebih lanjut terkhusus mengenai konsep atau teori yang
mendukung pengetahuan manajemen keuangan. Khususnya mengenai
Leverage, Intitutional Ownership, Profitability, Asset Structure, Business
Risk, Current Ratio, Growth, Size dan, Free Cash Flow terhadap keputusan
Dividend Payout Ratio.

5.3.2. Saran Praktis

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan, saran yang diberikan
oleh peneliti bagi pihak manajemen perusahaan yang menghadapi masalah
keuangan yang ingin menata kembali perusahaan disarankan untuk

memperhatikan pertumbuhan perusahaan (growth) karena dalam penelitian
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ini telah terbukti bahwa pertumbuhan suatu perusahaan dapat meningkatkan
rasio pembagian deviden yang dilakukan oleh perusahaan kepada para

pemegang sahamnya.
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