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ABSTRAKSI
PENGARUH TINGKAT BUNGA DEPOSITO DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP HARGA PASAR SAHAM PERUSAHAAN PADA INDUSTRI
ROKOK YANG GO PUBLIC MELALUI PI.BES

Harga pasar saham suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh dua faktor,
yaitu faktor internal dan faktor eksternal. Faktor internal bersifat controllable,
mencakup keputusan investasi, pembelanjaan dan kebijakan deviden. Faktor
eksternal bersifat uncontrollable,mencakup tingkat bunga deposito, tingkat inflasi,
peraturan pajak, kondisi perekonomian dan sebagainya.Untuk ketajaman analisis
dan keterbatasan waktu, tenaga, serta biaya maka dipilihlah tingkat bunga
deposito dan tingkat inflasi.

Tingkat bunga deposito adalah suatu angka persentase yang menunjukkan
kebijakan suku bunga yang berlaku di Indonesia. Tingkat inflasi adalah
kecenderungan dan harga-harga yang menaik secara umum sehingga
mengakibatkan penurunan nilai mata uang.

Obyek penelitian adalah industri rokok yang go public melalui PT BES
dengan data yang diambil mulat tahun 1995 sampai dengan 1999. Varnabel X,
adalah tingkat bunga deposito, X, adalah tingkat inflasi dan Y adalah harga pasar
saham perusahaan Secara simuitan pengaruh tingkat bunga deposito dan tingkat
inflasi terhadap harga pasar saham dianalisis dengan analisis regresi dan korelasi
berganda serta diuji F dengan a = 5%, k= 2 dan n-k-1 = 57. Hasil analisis R? =
30,53% dan Fpy > Fupe (12,5328 > 2,99) sehingga dapat disimpulkan bahwa
tingkat bunga deposito dan tingkat inflasi mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap harga pasar saham perusahaan. Secara parsial pengaruh tingkat bunga
deposito terhadap harga pasar saham dianalisis dengan analisis regresi dan
korelasi parsial yang hasilnva adalah b, = -157,6415 dan r* = 20,53%. Hasil
analisis diujt dengan uji t pada a = 5%, uji satu arah, n-k-1 =57 dan tyy < -tuabe
(-3,838 < -1,645) sechingga dapat disimpulkan bahwa tingkat bunga deposito
mempunyai pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap harga pasar saham
perusahaan. Pengaruh tingkat inflasi terhadap harga pasar saham dianalisis
dengan teknik analisis yang sama yang hasilnya b, = -362,9837 dan ' =5612%
dan hasil pengujian tp; < ~tupe (-1,841 < -1,645). Sehingga dapat disimpulkan
tingkat inflasi mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap harga pasar
saham perusahaan. Dan hasi} analisis parsial dapat disimpulkan pula bahwa
tingkat bunga deposito mempunyai pengaruh yang dominan daripada pengaruh
tingkat inflasi terhadap harga pasar saham perusahaan pada industn rokok yang
go public melalut PT BES.
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